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IzvjeS¢e Uprave

Uprava podnosi izvjeSée Uprave i financijske izvjeStaje za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021.
godine.

Status i pravni polozaj Generali osiguranje d.d.

Generali osiguranje d.d. (u daljnjem tekstu: “Drustvo” ili “Generali”) je dioni¢ko drustvo
registrirano pri Trgovackom sudu u Zagrebu pod mati¢nim brojem 080122389 (OIB:
10840749604).

Drustvo ima temeljni kapital u iznosu od 81.000.000,00 kuna. Jedini vlasnik Drustva je
Generali CEE Holding B.V., Nizozemska.

Korporativno upravljanje

Drustvo ima jasnu organizacijsku strukturu, jasno utvrdene ovlasti i odgovornosti te jak
sustav internih kontrola kako bi se adekvatno upravljalo rizicima s kojima se Drustvo
suocCava. Poslovanje Drustva regulirano je zakonima i podzakonskim aktima te internim i
grupnim aktima i smjernicama.

Glavna upravljacka tijela Drustva su: Uprava, Nadzorni odbor i Glavna skupstina.

Tijekom 2022. godine imenovana su dva nova ¢lana Uprave, te Upravu Cine:
- Mario Carini, predsjednik Uprave
- Dburdica Vlahovié, ¢lan Uprave
- Zvjezdan Karli¢, ¢lan Uprave od 11. listopada 2022. godine
- Vice Cedljar, ¢lan Uprave od 11. listopada 2022. godine
Clan Uprave moZe zastupati Drustvo zajedno s drugim &lanom Uprave ili prokuristom.

Nadzorni odbor ostao je nepromijenjen tijekom 2022. godine, a Cinili su ga:
- Gregor Pilgram, predsjednik Nadzornog odbora,
- Stefano Culos, ¢lan Nadzornog odbora te
- Gdabor Zoltan Horvath, ¢lan Nadzornog odbora.

Makroekonomski indikatori i trziSte osiguranja

Utjecaj rata u Ukrajini, produljenje pandemije Covid-19, rastuca inflacija i zavrSne pripreme za
IFRS 17 i IFRS 9, kao i osiguranje pravilne implementacije eura kao nove valute, a sve uz daljnju
konsolidaciju poslovnih sustava, ucinili su 2022. joS jednom izazovhom godinom kako za
industriju osiguranja tako i za Generali osiguranje (u daljnjem tekstu: Drustvo ili Generali).

Posljedice rata u Ukrajini za gospodarstvo su sveprisutne te su dodatno poticale snazne
inflatorne pritiske zajedno s povecanim rizicima opskrbe energijom i poremecaja cijena.
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IzvjeS¢e Uprave

Realna stopa rasta BDP-a za 2022. iznosila je 6,3% i potaknuta je znacajnim rastom vrijednosti
uvoza i izvoza roba i usluga, kao i ve¢om potrosnjom kucanstava, dok je godiSnja stopa inflacije
za 2022. iznosila 10,8%. Nadalje, prema projekcijama Europske komisije, o¢ekivani rast BDP-a
u 2023. godini je 1,2%, dok je predvidena inflacija 6,5% (uz postupno smanjenje uvozne
inflacije i cijena uvoznih energenata i ostalih sirovina).

Sto se tice trzista osiguranja, nakon oporavka u segmentu Zivotnih osiguranja u 2021. godini,
2022. godina bila je godina stagnacije premije u segmentu Zivotnih osiguranja (-1,8%; -1,9%
pad premije ostvaren samo na trziStu Republike Hrvatske). S druge strane, segment neZivotnih
osiguranja biljeZi rast od +11,5% (rast premije ostvarene na trZistu RH: 10,11%). Ukupna
zaracunata bruto premija na trzistu ostvarila je rast od +8,2% (+6,9% samo hrvatsko trziste).

Rast i razvoj poslovanja

Drustvo posluje u segmentima Zivotnog i nezivotnog osiguranja te je u 2022. godini ostvarilo
1.016,6 milijuna kuna premije te trzisni udio od 8,0%, ¢ime je zauzelo 5. mjesto na trzistu
usporedujudi osigurateljne grupe.

Nakon izvanrednih okolnosti u 2022. godini, a s obzirom na to da je Drustvo u svom portfelju
imalo obveznicu Gazproma, uspjelo ju je prodati i naplatiti prije uvodenja sankcija Rusiji te je
ostvarilo gubitak od 5,2 milijuna kuna. Dodatno, Drustvo je izvrsilo ispravak vrijednosti
slobodnih ulaganja u fond Nova Europa (ulaganje preuzeto preuzimanjem portfelja
podruZznice Generali zavarovalnica) od 0,6 milijuna kuna. Kao rezultat navedenog, Drustvo je
2022. godinu zavrsilo s gubitkom od -3,1 milijuna kuna, dok se u 2023. godini oc¢ekuje povratak
na putanju profitabilnosti.

U segmentu nezivotnih osiguranja premija Drustva rasla je za +15,6% uz rast u gotovo svim
kanalima distribucije. Najveéi dio premije ostvaruje se u segmentu osiguranja kredita (36,8%
ukupne premije), autoodgovornosti (24,6%), kasko osiguranja motornih vozila (11,9%),
imovinskih osiguranja (9,4%) kao i u premiji zdravstvenog osiguranja (3,1%), nezgode (3,5%) i
pomorsko osiguranje (4,6%).

U segmentu Zivotnih osiguranja Drustvo je ostvarilo 178,5 milijuna kuna premije i zabiljezilo
pad premije od -30,7% ponajprije kao rezultat smanjenja premije Zivotnih osiguranja kod kojih
ugovaratelj osiguranja snosi rizik ulaganja - unit-linked koji se distribuiraju putem banko
kanala. Pad premije uzrokovan je neizvjesnoS¢u na financijskim trziStima zbog posljedica rata
u Ukrajini, porastom inflacije (smanjena sklonost ulaganju) kao i sve ve¢om potraznjom kupaca
za proizvodima s garancijom ili ciljanim prinosom.

Nastavili smo uspjeSnu suradnju s dvije najvece banke u Hrvatskoj — Privrednom bankom
Zagreb d.d. i Zagrebackom bankom d.d. u segmentu osiguranja kredita.

Ukupna imovina Drustva na 31.12.2022. godine 3.915 milijuna kuna Sto je rast od 3,2% u
usporedbi s prethodnom godinom.

Generali osiguranje d.d.
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IzvjeS¢e Uprave

Uvodenje eura bio je kompleksan projekt koji je obuhvacao cijelo Drustvo te utjecao na gotovo
sve IT sustave koje Drustvo koristi. Pripremili smo detaljan projektni plan s pravilnim
upravljanjem i jasnim klju¢nim tockama sSto je osiguralo nesmetan prelazak na novu valutu.
Prvog radnog dana 2023. godine Drustvo je u potpunosti poslovalo u eurima.

S obzirom na uvodenje eura kao sluZzbene valute u Republici Hrvatskoj od 1. sijecnja 2023.
godine te utjecaj na solventnost Drustva, vlasnik je uplatio 17 milijuna eura u ostale rezerve
Drustva, odrzavajuci omjer solventnosti Drustva unutar interno definiranih ciljeva.

Prioritet poslovanja Drustva ostaju snazni financijski temelji uz stalan fokus na ocuvanju
snazne bilance i pozicije solventnosti, kao i adekvatnih razina pri¢uva uz daljnje unapredenje
procesa, ulaganja u IT infrastrukturu i sigurnost, jacanje strateskih partnerstava te
automatizaciju i digitalizaciju.

Na dan 31. prosinca 2023. godine Drustvo ima 768 zaposlenika ukljucujuéi zaposlenike na
dugotrajnom bolovaniju ili porodiljnom dopustu (2021.: 793).

Upravljanje rizicima

Drustvo je implementiralo sveobuhvatni okvir za upravljanje rizicima koji je reguliran
Strategijom upravljanja rizicima te obuhvaca sve osigurateljne, financijske i operativne rizike
koje Uprava smatra znac¢ajnima za Drustvo.

Drustvo upravlja osigurateljnim rizikom putem diversifikacije preuzetih rizika i osiguranika te
putem sklapanja odgovarajuéih ugovora o reosiguranju s druStvima Generali Grupe,
uklju€ujuéi ugovore o kvotnom reosiguranju, reosiguranju viska Stete i reosiguranju viska
kvota Stete. Nadalje, kroz neproporcionalne ugovore o reosiguranju omogucena je zastita od
kumulativnih i katastrofalnih Steta. Za odredene rizike koji premasuju ugovorni limit,
reosiguranje se zakljucuje na fakultativnoj osnovi.

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga raznim financijskim rizicima: valutnom riziku,
kreditnom riziku, riziku likvidnosti i trziSnom riziku.

Drustvo ulaZe svoja sredstva postujuéi nacela uskladenosti ulaganja s obvezama u pogledu
dospijeca, valutne strukture i likvidnosti. Koristeci nisko rizicnu investicijsku politiku, Drustvo
uglavnom ulaze u instrumente s fiksnim prinosom kao Sto su drzavne i korporativne obveznice
te oroceni depoziti kod kreditnih institucija, dok su ostala ulaganja manje prisutna u portfelju
te se odnose na udjele u investicijskim fondovima, dionice uvrstene na uredenom trzistu i
zajmove.

Dodatno, Drustvo je svjesno te prati i procjenjuje utjecaje novih rizika, rizika u nastajanju za
industriju osiguranja. Drustvo je ugradilo upravljanje rizicima u sve svoje procese kako bi rizike
drzalo na prihvatljivoj razini.

Generali osiguranje d.d.
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IzvjeS¢e Uprave

Istrazivanje i razvoj

Drustvo kontinuirano razvija nove i inovativne osigurateljne proizvode te ¢e s istim nastaviti i
u buduénosti.

Dogadaji nakon datuma bilance

Nije bilo znac¢ajnih dogadaja nakon datuma bilance.

Drustveno odgovorno poslovanje

Odrzivost je zacetnik strateskog plana Generali Grupe Lifetime partner 24: Driving Growth u
nastojanju da u narednim godinama stvaramo zajednicku vrijednost, imajuéi u fokusu ono
elementarno: ljude i okolis, a sve vodeno odgovornim upravljanjem poslovanja. Predani smo
i dalje biti odgovorni Lifetime partner nasim dionicima - kao osiguravatelj, investitor,
poslodavac i korporativni gradanin.

Generali kroz fondaciju The Human Safety Net aktivno doprinos boljitku zajednica Sirom
svijeta. U Hrvatskoj u suradnji s Centrom 'Rastimo zajedno, nasim lokalnim THSN partnerom,
proSirujemo dostupnost edukativnih programa podrske roditeljstvu za ranjive skupine
roditelja najmlade i predskolske djece pomazuéi im previadati probleme s kojima se
svakodnevno suocavaju, dosegavsi preko 4.500 roditelja i 3.900 djece Sirom zemlje, uz
kontinuirani angazman nasih volontera. Prepoznajuci pozitivan utjecaj suradnje Generali
osiguranja i ,Rastimo zajedno” na zajednicu, The Human Safety Net je osigurao sredstva u vidu
sudjelovanja u programu Scaling Grants, pridonoseéi ubrzanju rasta i utjecaja postojecih
intervencija i programa s dokazanom ucinkovito$¢u na korisnike.

Podrzavajudi odrzavanje Italia Soccer kamp, nogometnog kampa namijenjenog za djecu od 7
do 14 godina u suradniji s Privrednom Bankom Zagreb, glavnim partnerom projekta, omogucdili
smo sudjelovanje i djeci izbjeglicama iz Ukrajine pruzivsi im jedinstvenu priliku ucenja vjestina
i tajni nogometa kroz rad s vrsnim talijanskim trenerima.

Generali je je takoder podrzao rad Udruge Osmijeh koja se bavi socijalnom integracijom svih
dobnih skupina otoka Solte, doniravsi sredstva za nabavu raznih didakti¢kih i senzornih
pomagala u svrhu kvalitetne provedbe terapije korisnika programa Udruge.

Posveceniizgradnji odrZive buducnosti za sve, Generali je u Hrvatskoj 2022. godine premijerno
pokrenuo inicijativu SME EnterPRIZE, kojom se zalaze za ukljuciviju i zeleniju ekonomiju u
skladu s Europskim zelenim planom i inicijativom Next Generation EU. RijeC je o vodecoj
inicijativi Generali Grupe za promoviranje kulture odrzivosti medu europskim malim i srednjim
poduzecdima koja predstavljaju temelj europskog gospodarstva i klju¢ne pokretade odrzive
tranzicije. Inicijativa se provodi Sirom 10 zemalja Europe. | 2023. godina u znaku je potrage za
novim Herojima odrZivosti, na temelju njihove predanosti dobrobiti zajednici i okolisu, koji ¢e
postati inspirativan model ostalim poduzetnicima.

Generali osiguranje d.d.
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IzvjeS¢e Uprave

Potpisivanje Povelje o raznolikost jos je jedan korak prema jac¢anju DEI (raznolikost, pravi¢nost
i ukljucenost) politike na lokalnoj razini, koja je osmisljena da bi se ljudi razli¢itog podrijetla,
iskustava i preferencija osjecali dobrodoslima i kako bi im osigurali potporu u ispunjavanju
njihovih kapaciteta na radnom mjestu. Neki od ciljeva na kojima aktivno radimo su povecanje
broja Zena na strateskim funkcijama, u menadZmentu te ostvarenje ,,zero pay gap“ okoline.
PoboljSanje uvjeta i poloZzaja osoba s invaliditetom jedan je od prioriteta — od uredivanja
prostora, osvjeSéivanja teme medu zaposlenicima te pruzanje jednakih uvjeta prilikom
zaposljavanja i razvoja karijere. Kako bismo nasim zaposlenicima pokazali koliko je raznolikost
u kompaniji vazna, organiziramo razli¢ita predavanja, radionice i edukacije koje se bave
temama koje ukazuju na shvaéanje vaznosti raznolikosti.

Generali osiguranje nastoji ostaviti trag o postignuéu koje Cini pozitivnu razliku za nase
zajednice, okolis. Upravljamo nasim poslovanjem na odgovoran i ukljuciv nacin kako bi ono
bilo dugorotno otporno. Nase ,redovno” poslovanje nadogradujemo novim nacinima
razmisljanja i djelovanja te izgradnjom povjerenja danas - osigurati odrzivu buduénost.

Generali osiguranje d.d.
5



IzvjeS¢e Uprave

Buduéi razvoj Drustva

Predani smo daljnjoj modernizaciji Drustva i jacanju trZiSne pozicije Generali Grupe u
Hrvatskoj. Dugorofna strategija DrusStva usmjerena je na daljnji rast poslovanja i
profitabilnosti.

Klijent i dalje ostaje u fokusu svega $to radimo. Stoga nastavljamo s investicijama u edukaciju
ljudi i sa sistematicnom komunikacijom prema klijentima kao i ulaganjima u nove tehnologije
i alate koji ¢e pomoci ojacati odnos izmedu Generalija i klijenata.

Uzimajudi u obzir trenutne i ocekivane uvjete na trZistu, Drustvo je postavilo nekoliko klju¢nih
ciljeva:

e odrzavanje jake bilance i pozicije solventnosti;

s profitabilan rast;

e daljnje jacanje trziSne pozicije;

e jacanje digitalnih kapaciteta;

e ucinkovito zadovoljavanje potreba klijenata.

Drustvo planira posti¢i gore navedene ciljeve uspostavljanjem ravnoteie portfelja te
fokusiranjem na potrebe klijenata, pruzajudi usluge klijentima putem svih dostupnih kanala
kao i iskoristavanjem mogucnosti rasta na hrvatskom trZistu osiguranja.

Mario C_/ar/'ni
Predsjednjk Uprave
/ "

/
,/.

/

§
Zvjezdan Karli¢ Vice Cesljar
Clan Uprave Clan Uprave
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Op¢i podaci

Nadzorni odbor

Clanovi Nadzornog odbora tijekom 2022. godine i do daljnjega su:

Gregor Pilgram Predsjednik Nadzornog

odbora

Stefano Culos Dopredsjednik Nadzornog
odbora

Gabor Horvath Clan Nadzornog odbora

Uprava

Clanovi Uprave tijekom 2022. godine i do daljnjega su:

Mario Carini Predsjednik Uprave
Purdica Vlahovi¢ Clanica Uprave
Vice Cesljar Clanica Uprave
Zvjezdan Karli¢ Clanica Uprave

0Od 01. listopada 2015.
Od 24. travnja 2018.

Od 23. prosinca 2020.

0Od 01. prosinca 2019.
Od 10. travnja 2019.
Od 11. listopada 2022.

Od 11. listopada 2022.

Generali osiguranje d.d.

7



Odgovornost Uprave i Nadzornog odbora za pripremu i odobravanje
godisSnjih financijskih izvjeStaja

Uprava Drustva duZna je pripremiti financijske izvjestaje za svaku poslovnu godinu, koji daju istinit i fer
prikaz financijskog poloZaja Drustva, te rezultata njegovog poslovanja i novcanog tijeka u skladu s
vazedim racunovodstvenim standardima, te ima odgovornost za vodenje odgovarajucih
racunovodstvenih evidencija koje u svakom trenutku omogucuju pripremanje financijskih izvjestaja.

Uprava ima op¢u odgovornost za poduzimanje koraka koji su joj u razumnoj mjeri dostupni kako bi joj
omogudili o€uvanje imovine Drustva te sprecavanje i otkrivanje prijevara i ostalih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih racunovodstvenih politika koje su u skladu s vaZecim
racunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu, donosenje razumnih i razboritih
prosudbi i procjena, te pripremanije financijskih izvjestaja temeljem principa neograni¢enog vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka da ce Drustvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava je duZna podnijeti na usuglasavanje Nadzornom odboru godisnje financijske izvjestaje nakon
¢ega Nadzorni odbor treba odobriti godi$nje financijske izvjeStaje za predaju Glavnoj skupstini
dionicara na usvajanje.

Financijski izvjestaji prikazani na narednim stranicama kao i lzvjesce Uprave i dopunski financijski
izvjestaji sastavijeni u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja drustava za
osiguranja odnosno drustava za reosiguranje (NN 37/16, 96/18, 50/19, 98/20) zajedno s pripadajuc¢im
uskladama te prilozima odobreni su od strane Uprave 28. travnja 2023. godine za podnosenje
Nadzornom odboru i potpisani u skladu s tim.

Zaiuime Generali osiguranje d.d.:

Mario
Predsjednik Uprave
/// ),
Zvjezdan Karli¢ Vice Cesljar
Clan Uprave Clan Uprave
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KPMG

IzvjeSc¢e neovisnog revizora vlasniku drustva Generali osiguranje d.d.
lzvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja drustva Generali osiguranje d.d. (,,Drustvo”), koji obuhvadaju izvjestaj
o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2022. godine te izvjestaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama u

kapitalu i rezervama i nov€anom toku za tada zavrsenu godinu, kao i biljeSke koje sadrze znacajne
racunovodstvene politike i ostala pojasnjenja (u daljnjem tekstu nazvani ,financijski izvjestaji“).

Prema naSem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Drustva na dan
31. prosinca 2022. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove novcane tokove za godinu koja je tada
zavrsila, sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja usvojenim od strane Europske unije
(,EU MSFI“).

Osnova za izraZavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. NaSe odgovornosti, u skladu s tim
standardima, podrobnije su opisane u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za
reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s eti¢kim zahtjevima koji su relevantni za nasu
reviziju financijskih izvjestaja u Hrvatskoj i ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s tim
zahtjevima. Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajucu
osnovu za potrebe izraZzavanja naSeg misljenja.



KPMG

IzvjeSc¢e neovisnog revizora vlasniku drustva Generali osiguranje d.d.
(nastavak)

lzvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljucna revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od najvece vaznosti za
nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Ta smo pitanja razmatrali u kontekstu nase revizije
financijskih izvjeStaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima te ne dajemo zasebno misljenje o tim
pitanjima.

Vrednovanje pricuva po ugovorima zivotnog i neZivotnog osiguranja

Na dan 31. prosinca 2022. godine tehnicke pricuve iznosile su 2.869.843 tisuca kuna Sto predstavlja 80% ukupnih
obveza Drustva (31. prosinca 2021: 2.740.182 tisuce kuna, 81%).

Molimo pogledati biljeSke 2.1.20, 2.1.21, 2.1.22 i 2.1.23 Znacajnih racunovodstvenih politika, biljesku 2.2.1
Racunovodstvene procjene i prosudbe, biljeSku 2.3 Osnovne pretpostavke koje imaju najveci utjecaj na priznatu
imovinu, obveze, prihode i rashode iz poslovanja osiguranja, biljesku 2.4 Test adekvatnosti obveza i biljeSku 21
Tehnicke pricuve.

Klju€no revizorsko pitanje

Kako smo postupili tom pitanju

PriCuve iz ugovora o osiguranju predstavljaju
pojedinacno najznacajniju obvezu Drustva u izvjestaju o
financijskom polozaju. Njihovo vrednovanje ukljucuje
znacajnu prosudbu u pogledu neizvjesnih bududih
ishoda, jer zahtijeva da rukovodstvo razvije znacajne
sloZene i subjektivne pretpostavke koje se koriste kao
ulazne varijable u modelu izra¢una pricuva iz ugovora o
osiguranju koji koristi standardnu aktuarsku
metodologiju. Relativho male promjene u navedenim
pretpostavkama mogu imati znacajan utjecaj na
priznate iznose pricuva.

Na svaki datum izvjeStavanja, Drustvo je obvezno
provesti test adekvatnosti obveza (u daljnjem tekstu:
LAT) s ciljem utvrdivanja jesu li priznate pricuve iz
ugovora o osiguranju dostatne. Test se temelji na
usporedbi sadasnje vrijednosti buducih novcanih
tokova koji proizlaze iz aktivnih ugovora o osiguranju
procijenjenih od strane menadZmenta s pripadajuéim
priCuvama umanjenim za razgranic¢ene troskove
pribave. U slucaju da LAT test pokaze da iznos pricuva iz
ugovora o osiguranju nije dostatan, razlika se priznaje u
dobit ili gubitak.

Za pricuve osiguranja zivota, kljucne pretpostavke
koristene u procjeni ocekivanih buducih novcanih
tokova ukljucuju one u pogledu ocekivanih bududih
troskova, stopa otkupa, dozivljenja i smrtnosti i
diskontnih stopa, dok se za pricuve osiguranja nezivota,
mjerenje prvenstveno temelji na procjenjenoj
ucestalosti i teZini Steta.

Nase revizorske procedure vezane uz ovo podrucje
ukljucivale su, izmedu ostalog:

= Procjenu je li metodologija i modeli primijenjeni od
strane Drustva pri izraunu pricuva u skladu s
relevantnim regulatornim i izvjeStajnim zahtjevima,
kao i procjenu dosljednosti njihove primjene
tijekom izvjestajnog razdoblja;

= Testiranje dizajna, implementacije i operativne
ucinkovitosti odabranih internih procesnih kontrola
unutar procesa procjene i priznavanja pricuva
osiguranja, te uz pomo¢ vlastitih IT revizijskih
strucnjaka, testiranje opcih IT kontrola;

Uz pomo¢ nasih aktuarskih stru¢njaka:

= uskladu podataka o Stetama na kojima se temelje
aktuarske projekcije s racunovodstvenom
evidencijom te, na odabranom uzorku, usporedbu
koriStenih podataka s pripadaju¢im policama
osiguranja i odstetnim zahtjevima;
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IzvjeSc¢e neovisnog revizora vlasniku drustva Generali osiguranje d.d.

(nastavak)

lzvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljucna revizijska pitanja (nastavak)

Vrednovanje pricuva Zivotnog i neZivotnog osiguranja (nastavak)
_

Klju€no revizorsko pitanje

Kako smo postupili tom pitanju

Za poslove nezivotnih osiguranja procjena
menadZmenta vezana uz iznos ocekivanog konacnog
troska nastalih, ali ne prijavljenih Steta (IBNR) vrlo je
kompleksna. Pri tome se mogu koristiti razne metode,
te je Cesto standardne aktuarske modele potrebno
prilagoditi posebnim okolnostima, a takve prilagodbe
takoder zahtijevaju odredenu prosudbu. MenadZment
procjenjuje IBNR pricuvu koristeci sloZzeni model koji se
temelji na kljuénim pretpostavkama ukljucujuci i one o
primjerenosti koristenja povijesnih trendova u
predvidanju obrazaca buduceg prijavljivanja nastalih
Steta i njihove isplate. Drustvo koristi podatke o broju i
iznosima nastalih i ve¢ prijavljenih Steta, prosjecne
troskove po odstetnom zahtjevu kao i podatke o
ucestalosti nastanka Steta za razvoj modela i procjenu
potrebnog iznosa pricuva.

Potpunost i to¢nost podataka na kojima se temelje
aktuarske projekcije takoder su podrucje naseg fokusa
u reviziji.

S obzirom na gore navedeno, smatramo da je
vrednovanje pric¢uva Zivotnih i nezivotnih osiguranja
povezano sa znacajnim rizikom pogresnog iskaza koji je
zahtjevao nasu povecanu pozornost u reviziji. Kao
takav, smatramo ga klju€nim revizijskim pitanjem.

procjena jesu li klju¢ne pretpostavke koristene u
LAT testu, o stopama otkupa, doZivljenja i
smrtnosti (za Zivotna osiguranja) te ucestalosti i
iznosi Steta (za neZivotna osiguranja) u skladu s
povijesnim iskustvom Drustva;

preispitivanje primjerenost diskontne krivulje
prinosa korisStene u LAT testu, na nacin da smo
izmedu ostalog, potvrdili iznos ulaganja za pokrice
priCuva, cijene i kamatne stope sa konfirmacijama
trecih strana i preracunavanjem ocekivane krivulje
prinosa koristeéi ostvarene stope prinosa do
dospijeéa na trenutnom investicijskom portfelju;

neovisni preracun IBNR pricuva neZivotnih
osiguranja te usporedba dobivenih iznose s onima
koje je zabiljeZilo Drustvo, te traZzenje objasnjenja
za znacajne razlike;

ocjena kvalitete procesa kreiranja ocekivanja i
procjene obveza iz osiguranja te primjerenost
ukupnih IBNR pricuva usporedujudi stvarne iznose
u prethodnim razdobljima s prijasnjim
predvidanjima kretanja Steta;

procjenu toc¢nosti i potpunosti objava Drustva u
dijelu pric¢uva iz ugovora o osiguranju prema
zahtjevima odgovarajucih standarda financijskog
izvjeStavanja.
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IzvjeSc¢e neovisnog revizora vlasniku drustva Generali osiguranje d.d.
(nastavak)

lzvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljucuju lzvjesée Uprave koje je sastavni dio
Godisnjeg izvjes¢a Drustva, ali ne ukljucuju financijske izvjestaje niti nase izvjesée o reviziji financijskih
izvjestaja.

Nase misljenje na financijske izvjeStaje ne odnosi se na ostale informacije te ne izrazavamo uvjerenje bilo koje
vrste na ostale informacije, osim ako to nije izri¢ito navedeno u nasem izvjescu.

U vezi s nasom revizijom financijskih izvjestaja, odgovornost nam je procitati ostale informacije te pri tome
razmotriti jesu li ostale informacije znacajno nekonzistentne s financijskim izvjestajima ili saznanjima koja smo
prikupili tijekom revizije, kao i ¢ine li se, na neki drugi nacin, znacajno pogresno iskazane.

Vezano za lzvjeSc¢e Uprave, takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane hrvatskim Zakonom o
racunovodstvu (,,Zakon o racunovodstvu“). Ove procedure ukljucuju razmatranje je li 1zvjes¢e Uprave
pripremljeno u skladu s ¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu.

Na osnovi procedura Cije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije financijskih izvjestaja te gore
navedenih procedura, prema nasem misljenju:

e Informacije sadrzane u lzvjes¢éu Uprave za financijsku godinu za koji su pripremljeni financijski
izvjestaji, konzistentne su, u svim znacajnim odrednicama, s financijskim izvjeStajima;

e lzvjesce Uprave pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s ¢lankom 21. Zakona o
racunovodstvu;

Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje i razumijevanje Drustva te okruZenja u kojem ono posluje, a koje smo stekli
tijekom nase revizije, duZznost nam je izvijestiti jesmo li identificirali znacajno pogresne iskaze u Izvjes¢u Uprave.
U vezi s tim, nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s EU MSFI te za
one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne, kako bi se omogucilo sastavljanje financijskih
izvjeStaja, bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da nastavi s
vremenski neograni¢enim poslovanjem te objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski
neogranicenim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti
poslovanja, osim u onim slucajevima kada Uprava namjerava likvidirati Drustvo, prekinuti poslovanje ili nema
realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzZeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja, uspostavljenog od
strane Drustva.
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IzvjeSc¢e neovisnog revizora vlasniku drustva Generali osiguranje d.d.
(nastavak)

lzvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez znacajno pogresnog
iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljucuje nase misljenje. Razumno
uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da Ce revizija obavljena u skladu s Medunarodnim
revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje znacajno pogresnih iskaza. Pogresni iskazi mogu nastati uslijed
prijevare ili pogreske, a smatraju se znacajnim, ako se razumno moZze ocekivati da bi, pojedinacno ili zbrojenis
drugim pogresnim iskazima, utjecali na ekonomske odluke korisnika financijskih izvjestaja, donesene na osnovi
ovih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo profesionalne prosudbe i
odrZavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjeStaja, zbog prijevare ili
pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i pribavljamo revizijske
dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za donosenje naseg misljenja. Rizik
neotkrivanja znacajno pogresnog iskaza nastalog uslijed prijevare, vedi je od rizika neotkrivanja onog
nastalog uslijed pogreske, bududéi da prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno
ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZzenje internih kontrola.

stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja misljenja o ucinkovitosti
internih kontrola Drustva.

ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost raunovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Uprave.

donosimo zakljucak o primjerenosti koristenja pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja od
strane Uprave te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zakljucujemo o tome postoji li
znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u
sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ukoliko zaklju¢imo da postoji
znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora
na povezane objave u financijskim izvjeStajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da
modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci temelje se na revizijskim dokazima pribavljenim do datuma
izdavanja naseg izvje$c¢a neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da
Drustvo ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski neogranicenim poslovanjem.

ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujucii objave te
razmatramo odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin
kako bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalog, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujuci i one u vezi sa znacajnim
nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije.
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IzvjeSc¢e neovisnog revizora vlasniku drustva Generali osiguranje d.d.
(nastavak)

lzvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor, odredujemo ona koja su od najvece
vaznosti za reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i stoga su klju¢na revizijska pitanja. Ta pitanja
opisujemo u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora, osim ukoliko zakon ili propisi sprje¢avaju javno objavljivanje tih
pitanja ili, kada odluc¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da ta pitanje ne trebamo komunicirati u nasem
izvjeS¢u neovisnog revizora, s obzirom da se razumno moZze ocekivati da bi negativne posljedice njihove objave
nadmasile dobrobiti javnog interesa.

lzvjeSée o ostalim zakonskim i regulatornim obvezama

Imenovani smo revizorima od strane onih zaduzenih za nadzor 7. lipnja 2022. godine da obavimo reviziju
financijskih izvjeStaja Generali osiguranje d.d. za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2022. godine. Ukupno
neprekinuto razdoblje naSeg angazmana iznosi 2 godine te se odnosi na razdoblje do 31. prosinca 2022. godine.

Potvrdujemo sljedede:

e nase revizorsko misljenje konzistentno je s dodatnim izvjesStajem prezentiranim Odboru za reviziju
Drustva na dan 27. travnja 2023. godine;

e tijekom razdoblja na koje se odnosi nasa revizija zakonskih financijskih izvjestaja nismo pruzali
nerevizijske usluge pa samim tim niti nedozvoljene nerevizijske usluge na koje se odnosi ¢lanak 44.
Zakona o reviziji. Takoder, zadrzali smo neovisnost od subjekta revizije tijekom provedbe revizije;

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja drustva za osiguranje, odnosno drustva za
reosiguranje (NN 37/16, 96/18, 50/19, 98/20) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga,
Uprava Drustva izradila je odvojene obrasce za Drustvo (,,Obrasci®), koji sadrZe alternativni prikaz izvjestaja o
financijskom polozZaju na dan 31. prosinca 2022. godine, izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja o
promjenama u kapitalu i rezervama te izvjestaja o novéanom toku za godinu koja je tada zavrsila, kao i uskladu
Obrazaca (,,Usklada“) s financijskim izvjesStajima. Uprava Drustva odgovorna je za ove Obrasce i Uskladu.
Financijske informacije u Obrascima izvedene su iz financijskih izvjestaja Drustva na koje smo izrazili pozitivno
misljenje, kao $to je gore navedeno.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju 28. travnja 2023.
Hrvatski ovlaSteni revizori o

Eurotower S vt MO
Ivana Lucic¢a 2a . " 10600 Zagreb !

10000 Zagreb ’ Katarina Kecko
Hrvatska Direktor, Hrvatski ovlasteni revizor
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IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2022.

Zaracunate bruto premije
Premije predane u reosiguranje
Neto zaracunate premije

Promjena bruto pri¢uva prijenosnih premija
Promjena pricuva prijenosnih premija, udio reosiguranja
Neto zaradene premije

Prihod od provizija i naknada

Neto prihodi i rashodi od ulaganja

Ostali poslovni prihodi

Neto prihod

Nastale Stete

Udio reosiguranja u nastalim Stetama

Neto nastale Stete

Troskovi pribave

Administrativni troskovi

Ostali operativni troskovi

Dobit prije poreza

Porez na dobit

Dobit razdoblja

Ostala sveobuhvatna dobit:

Dobici/(gubici) od financijske imovine raspoloZive za prodaju
Porez na dobit koji se odnosi na ostalu sveobuhvatnu dobit

Ostala sveobuhvatna dobit /(gubitak) za godinu, poslije
poreza

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu

Biljeska

U

10

11
12
13

14

2022. 2021.
‘000 HRK ‘000 HRK
1.016.120 980.314
-289.844 -227.771
726.276 752.543
-235.903 -170.433
143.156 94.903
633.529 677.013
67.306 65.920
-29.072 63.172
9.944 7.674
681.707 813.779
-379.493 -475.155
53.545 2.928
-325.948 -472.227
-220.972 -215.250
-111.713 -94.225
-26.557 -25.710
-3.483 6.367
265 471
-3.218 6.838
-245.343 -48.991
44.162 9.008
-201.181 -39.983
-204.399 -33.145

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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IzvjeStaj o financijskom poloZaju Drustva

Na dan 31. prosinca 2022.

IMOVINA

Oprema
Imovina s pravom koristenja
Nematerijalna imovina

- Odgodeni troskovi pribave

- Ostala nematerijalna imovina
Ulaganja koja se drZe do dospijeca
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka
Zajmovi i potraZivanja
Odgodena porezna imovina
Udio reosiguranja u pricuvama za ugovore o
osiguranju
PotraZivanja iz ugovora o osiguranju i ostala
potraZivanja
Novac i novc¢ani ekvivalenti

UKUPNO IMOVINA
KAPITAL | OBVEZE

Kapital

Dionicki kapital
Rezerva fer vrijednosti
Rezerve

ZadrZana dobit

Ukupno kapital

Obveze

PriCuve za ugovore o osiguranju

Obveze iz ugovora o osiguranju, ostale obveze i
odgodeni prihodi

Tekuca porezna obveza

Odgodena porezna obveza

Obveze po imovini s pravom koristenja

Ukupno obveze

UKUPNO KAPITAL | OBVEZE

PriloZene racunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

15a
15b

16.1
16.2
17
17

17

17
18

21

19
20

22
22
22

21
23

18

‘000 HRK

11.374
28.638

387.549
73.124
1.384
1.903.703

410.745

10.337
31.054

613.798

392.054
52.126

3.915.886

81.000
-97.325
284.453
71.405

339.533

2.869.842
669.294

6.229
1.594
29.394
3.576.352

3.915.886

Biljeska 31. prosinca 2022. 31. prosinca 2021.

‘000 HRK

12.563
29.879

308.995
75.222
1.453
2.073.346

424.248

10.833
2.157

448.396

371.119
37.709

3.795.920

81.000
103.856
154.197

74.622

413.675

2.740.181
588.093

23.356
30.615

3.382.245

3.795.920
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IzvjeStaj o novéanom tijeku
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2022.

Biljeska 2022. 2021.
‘000 HRK ‘000 HRK

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (1)
Dobit prije poreza -3.483 6.366
Uskladenija:
Amortizacija opreme 15a 3.497 2.987
Amortizacija imovine s pravom koristenja 15b 7.578 7.494
Amortizacija nematerijalne imovine 16 9.587 9.293
Prihodi od ulaganja 6 28.012 -64.477
Ostali nenovcani troskovi - 897
Promjene u radnom kapitalu
(Povecanje) odgodenih troskova pribave -78.554 -67.945
(Povecanje) udjela reosiguranja u pricuvama za ugovore -167.863 -54.595
(Povecanje) potraZivanja iz ugovora o osiguranju i ostalih -47.364 -162.037
Povecanje pricuva za ugovore o osiguranju 129.661 212.191
Povecar.ue obvezallz ugovora 0 osiguranju, ostalih 65.670 500.274
obveza i odgodenih prihoda
Placeni porez na dobit - -1.262
Neto novac od poslovnih aktivnosti -53.259 82.820
NOVCANI TIJEK OD ULAGACKIH AKTIVNOSTI (11)
Izdaci za nabavu opreme 15 -2.432 -8.888
Izdaci za nabavu nematerijalne imovine 16.2 -7.646 -7.539
Izdaci za ulaganja u ostale vrijednosne papire -297.977 -381.815
Izdaci za ulaganja u zajmove i potraZivanja -1.522 -2.499
Primici od kamata 58.356 41.193
Primici od prodaje ostalih vrijednosnih papira 199.174 225.698
Primici od dividendi 6 85 60
Primici od ulaganja u zajmove i potraZivanja 2.052 26.622
Novac plaéen u poslovnim kombinacijama - -931
Neto novac koriSten za ulagacke aktivnosti -49.910 -108.099
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (111)
Povecanje rezervi kapitala 129.707 -
Isplate po obvezama imovine u najmu -12.014 -9.635
Neto novac od financijskih aktivnosti 117.693 -9.635
NETO POVECANJE/(SMANJENJE) NOVCA | NOVCANIH 14.524 -28.551
EKVIVALENATA (1+11+11)
Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 20 37.709 66.240
Utjecaj promjene tecaja na novac i novcane ekvivalente -107 20
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 20 52.126 37.709

PriloZzene racunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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IzvjeStaj o promjenama kapitala
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2022.

U ‘000 HRK
Stanje 1. sijecnja 2021. godine

Ukupna sveobuhvatna dobit

Dobit razdoblja

Ostala sveobuhvatna dobit
Promjena fer vrijednosti financijske
imovine raspoloZive za prodaju, neto
od realiziranih iznosa

Odgodeni porez po dobicimai
gubicima od financijske imovine
raspoloZive za prodaju, neto od
realiziranih iznosa

Ukupna sveobuhvatna
dobit/(gubitak)

Transakcije s vlasnicima
Ostale promjene

Stanje 31. prosinca 2021. godine
Stanje 1. sijecnja 2022. godine

Ukupna sveobuhvatna dobit

Dobit razdoblja

Ostala sveobuhvatna dobit
Promjena fer vrijednosti financijske
imovine raspoloZive za prodaju, neto
od realiziranih iznosa

Odgodeni porez po dobicimai
gubicima od financijske imovine
raspoloZive za prodaju, neto od
realiziranih iznosa

Ukupna sveobuhvatna
dobit/(gubitak)

Transakcije s vlasnicima
Uplata u kapitalne rezerve

Ostale promjene

Stanje 31. prosinca 2022. godine

Dionicki Rezerva fer Rezerve Zadrzana Ukupno
kapital vrijednosti (zakonska i dobit
ostale)
81.000 143.839 152.898 67.784 445,521
- - - 6.838 6.838
- -48.991 - - -48.991
- 9.008 - - 9.008
- -39.983 - 6.838 -33.145
- - 1.299 - 1.299
81.000 103.856 154.197 74.622 413.675
81.000 103.856 154.197 74.622 413.675
- - - -3.218 -3.218
- -245.343 - - -245.343
- 44.162 - - 44.162
- -201.181 - -3.218 -204.399
129.707 129.707
- - 549 - 549
81.000 -97.325 284.453 71.404 339.532
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Biljeske uz financijske izvjeStaje
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2022. godine

1. Opci podaci
1.1.1zvjestajni subjekt

Generali osiguranje d.d. (u daljnjem tekstu: Drustvo) je dioni¢ko drustvo registrirano za obavljanje
poslova nezivotnih i Zivotnih osiguranja, osnovano u Republici Hrvatskoj. SjediSte Drustva nalazi se u
Zagrebu, Slavonska avenija 1b, Hrvatska.

Jedini vlasnik Drustva je Generali CEE Holding B.V., Amsterdam, Nizozemska. Krajnja matica Grupe je
Assicurazioni Generali S.p.A. Grupa, Trst, Italija.

Financijske izvjeStaje drustva Generali osiguranje d.d. na dan 31. prosinca 2022. odobrila je za
izdavanje Uprava, sukladno odluci od 28. travnja 2023. godine.

Ovi financijski izvjeStaji predmet su odobrenja Nadzornog odbora u skladu s hrvatskim Zakonom o
trgovackim drustvima.

1.1.1. Osnove pripreme

(a) Izjava o uskladenosti

Financijski izvjesStaji za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2022. sastavljeni su u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI) izdanim od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde (OMRS) i usvojenih u EU.

(b)  Osnove mjerenja

Financijski izvjestaji sastavljeni su primjenom metode povijesnog troska, izuzev financijske imovine
raspoloZive za prodaju i financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, koje se vode
po fer vrijednosti, kako je navedeno u racunovodstvenim politikama u nastavku.

(c)  Funkcionalna i izvjestajna valuta

Funkcionalna i izvjestajna valuta Drustva je kuna (HRK). Iznosi u financijskim izvjestajima prikazani su u
tisuéama kuna osim ako nije drugacije naznaceno.

(d)  Upotreba procjena i pretpostavki

Sastavljanje financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI usvojenim od EU zahtjeva primjenu procjena i
pretpostavki koji utje€u na imovinu i obveze na datum bilance, te prihoda i rashoda za izvjeStajno
razdoblje koji su prikazani u financijskim izvjestajima.

Procjene i pretpostavke bazirane su na povijesnom iskustvu | ostalim faktorima za koje se smatra da
su razumni i podacima dostupnima na dan pripreme financijskih izvjestaja, rezultat ¢ega je osnova za
procjene o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza koje nisu dostupne iz drugih izvora.
Stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procjena.

Procjene i pripadajuce pretpostavke se kontinuirano pregledavaju. Efekti promjene racunovodstvenih
pretpostavki se priznaju u period u kojem je pretpostavka promijenjena i u svim buduéim periodima
na koje utjece.

Procjene uprave u primjeni MSFI usvojenih od EU koje imaju znacajan utjecaj na financijske izvjestaje
i procjene sa znacajnim rizikom materijalnih izmjena u sljedecéoj godini objasnjene su u biljesci 2.3
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(e)  Pretvorba stranih valuta

Transakcije u stranim valutama pretvorene su u funkcionalnu valutu koriStenjem tecaja na datum
transakcije. Monetarna imovina i obveze denominirani u stranim valutama na izvjestajni datum
pretvoreni su u funkcionalnu valutu koriStenjem tecaja na izvjestajni datum. Monetarna imovina i
obveze denominirani u stranim valutama na izvjeStajni datum pretvoreni su u funkcionalnu valutu
koristenjem tecaja na izvjeStajni datum. Nemonetarna imovina i obveze denominirani u stranim
valutama na izvjesStajni datum, koje se vrednuju po fer vrijednosti, pretvoreni su u funkcionalnu valutu
koristenjem tecaja na datum kad je utvrdena fer vrijednost. Nemonetarna imovina i obveze
denominirani u stranim valutama na izvjestajni datum, koje se vrednuju po povijesnom trosku,
pretvoreni su u funkcionalnu valutu koriStenjem tecaja na datum transakcije. Tecajne razlike su
priznate u racunu dobiti i gubitka, osim tecajnih razlika na vlasnickim financijskim instrumentima
raspoloZivima za prodaju koje su priznate u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Promjene u fer vrijednosti monetarnih (duznickih) vrijednosnica denominiranih u ili povezanih sa
stranim valutama, klasificiranima kao imovina raspoloZiva za prodaju dijele se na razlike proizasle iz
promjena amortiziranog troska vrijednosnice i drugih promjena u knjigovodstvenoj vrijednosti
vrijednosnice. Razlike na pretvorbi u funkcionalnu valutu priznate su u prihodima i rashodima kao
tecajne razlike na vrednovanju monetarne imovine i obveza. Ostale promjene u knjigovodstvenim
vrijednostima priznate su u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Razlike na vrednovanju nemonetarne
financijske imovine denominirane u ili povezane sa stranim valutama, klasificiranoj kao imovina
raspoloZiva za prodaju, priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, zajedno s ostalim promjenama fer
vrijednosti.

Najvaznija strana valuta u kojoj Drustvo ima imovinu i obveze je Euro. Tecaj koriSten za pretvorbu na
dan 31. prosinca 2022. je 1 EUR = 7,5345 HRK (31. prosinca 2021.: 1 EUR = 7,517 HRK).

Poslovne kombinacije

Poslovne kombinacije su obracunate metodom stjecanja na datum akvizicije, $to je dan kad je kontrola
presla na Drustvo. Drustvo kontrolira subjekt ako je izloZzeno prema, ili ima pravo na, varijabilni povrat
od svog sudjelovanja u subjektu i ima sposobnost utjecati na te povrate kroz upravljanje subjektom.
Poslovne kombinacije pod zajednickom kontrolom priznate su po knjigovodstvenoj vrijednosti, a
razlike su priznate u kapitalu.

Preuzimanje subjekata pod zajednickom kontrolom

Poslovne kombinacije nastale transferom udjela u subjektima pod kontrolom dionicara koji ima krajnju
kontrolu nad Drustvom obracunate su koristenjem knjigovodstvenih vrijednosti na datum akvizicije.
Imovina | obveze priznate su po knjigovodstvenim vrijednostima priznatima prethodno u financijskim
izvjeStajima preuzetog drustva. Komponente kapitala preuzetog druStva dodane su istovrsnim
komponentama kapitala DruStva, osim temeljnog kapitala. Za transakcije pod zajednickom kontrolom,
Drustvo ne prepravlja financijske izvjestaje, stoga usporedne financijske informacije ne sadrzavaju
rezultate preuzetih drustava prije preuzimanja.
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2. Znacajne racunovodstvene prosudbe, procjene i pretpostavke
2.1.Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika

2.1.1. Novistandardi, dodaci i tumacenja
I. VaZecistandardi, izmjene postojecih standarda i implementacije — usvojeni tijekom 2022. godine

U 2022. godini na snagu su stupili sljedeci standardi, izmjene postojecih standarda i tumacenja:

- Izmjene MSFI-ja 3 Poslovne kombinacije; MRS-a 16 Nekretnine, postrojenja i oprema; MRS-a 37
Rezerviranja, potencijalne obveze i potencijalna imovina; i godisSnja poboljsanja 2018. — 2020.
(objavljena 14. svibnja 2020.);

Usvajanje ovih standarda nije prouzrocilo znacajne ucinke na iznose priznate u bilanci ili racunu dobiti i
gubitka.

Il. Standardi, izmjene postojecih standarda i tumacenja koji su izdani, ali jo$ nisu na snazi

Standardi, izmjene postojeéih standarda i tumacenja koji su izdani, ali jo$ nisu na snazi do dana
objavljivanja financijskih izvjeStaja su prikazani u nastavku. Drustvo namjerava usvojiti ove standarde,
ako su primjenjivi, kada isti stupe na snagu.

Do 31. prosinca 2022. godine Europska komisija odobrila je sljedece promjene racunovodstvenih nacela
primjenjivih na izvjeStavanje, koje nisu bile na snazi za pripremu financijskih izvjeStaja za 2022. godinu:
- MSFI 17 Ugovori o osiguranju (objavljen 18. svibnja 2017.); ukljuc¢ujuéi izmjene MSFl-a 17
(objavljene 25. lipnja 2020.),
- Dopune MRS-a 8 Ra¢unovodstvene politike, Promjene racunovodstvenih procjena i pogreske:
Definicija racunovodstvenih procjena (objavljene 12. veljace 2021.),
- Dopune MRS-a 1 Prezentacija financijskih izvjestaja i Izjava o praksi MSFl-ja 2: Objavljivanje
racunovodstvenih politika (objavljeno 12. veljace 2021.),
- lzmjene MRS-a 12 Porez na dobit: Odgodeni porez na imovinu i obveze proizasle iz jedne
transakcije (objavljene 7. svibnja 2021.),
- Izmjene MSFI-ja 17 Ugovori o osiguranju: Prva primjena MSFl-ja 17 i MSFl-a 9 — Usporedne
informacije (objavljene 9. prosinca 2021.).

Na dan 31. prosinca 2022. godine OMRS je izdao sljedece standarde, izmjene, tumacdenja i revizije, Cija
primjena podlijeZze dovrsetku postupka odobrenja od strane nadleznih tijela Europske komisije, koji je jos
uvijek u tijeku:
- Izmjene i dopune MRS-a 1: Prezentiranje financijskih izvjestaja: Klasifikacija obveza kao
kratkorocnih ili dugoroc¢nih i Klasifikacija obveza kao kratkorocnih ili dugoro¢nih — Odgoda
stupanja na snagu (23. sijecnja 2020. odnosno 15. srpnja 2020. godine).

Ne ocekuje se da ¢e ovi standardi, izuzev MSFl-ja 17 i MSFl-ja 9, znacajno utjecati na financijske izvjestaje
Drustva.
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MSFI 17 Ugovori o osiguranju

U svibnju 2017. godine IASB je objavio MSFI 17 Ugovori o osiguranju, sveobuhvatan novi
racunovodstveni standard za ugovore o osiguranju koji obuhvadaju priznavanje i mjerenje,
prezentiranje i objavljivanje, a koji ¢e zamijeniti MSFI 4 Ugovori o osiguranju.

Utjecaj uvodenja MSFI 17 i MSFI 9 opisan je u biljesci 25.

Za razliku od zahtjeva iz MSFl-ja 4, koji se uglavnom temelje na praéenju prijasnjih lokalnih
racunovodstvenih politika u svrhu mjerenja, MSFI 17 pruza sveobuhvatni model (op¢i model) za
ugovore o osiguranju, nadopunjen pristupom s promjenjivom naknadom za ugovore s izravnim
sudjelovanjem koji imaju znacajnu investicijsku komponentu, te pristup alocirane premije uglavhom za
kratkorocne ugovore, sto se generalno odnosi na odredene ugovore neZivotnih osiguranja.

Glavne znacajke novog racunovodstvenog modela ugovora o osiguranju su kako slijedi:

e Mijerenje sadasnje vrijednosti buducih novcanih tokova, uklju€ujuci eksplicitno prilagodavanje
rizicima, ponovno mjerenje za svako razdoblje izvjeStavanja.

e Ugovorena margina usluge (Contractual Servise Margin — CSM) mjeri se kao pozitivna razlika (neto
priljev) izmedu rizikom prilagodene sadasnje vrijednosti ocekivanih priljeva i odljeva za odredenu
grupu ugovora. Kao takva, veé na pocetku ugovora prikazuje ocekivanu profitabilnosti ugovora te
se priznaje u racunu dobiti ili gubitka za cijelo razdoblje njegovog trajanja.

e (QOdredene promjene ocekivane sadasnje vrijednosti buducih novéanih tokova uskladuju se s CSM-
om i stoga se priznaju u racunu dobiti ili gubitka tijekom preostalog ugovornog razdoblja.

e Uclinak promjena diskontnih stopa iskazuje se ili u radunu dobiti i gubitka ili u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti, ovisno o izboru racunovodstvene politike.

e Priznavanje prihoda od osiguranja i troskova usluga osiguranja u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
na temelju pruzenih usluga tijekom razdoblja.

e Iznosi koji ¢e osiguranik uvijek primati, bez obzira na to da li je nastupio osigurani slucaj, ne
prikazuju se u racunu dobiti i gubitka, vec se priznaju izravno u bilanci.

e Rezultati usluga osiguranja (zaradena premija umanjena za nastale Stete) prikazuju se odvojeno
od prihoda ili rashoda financiranja osiguranja.

e Opseine objave koje pruzaju informacije o priznatim iznosima iz ugovora o osiguranju te prirodi i
opsegu rizika koji proizlaze iz tih ugovora.

MSFI 17 je na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2023. godine uz
potrebne usporedne podatke. Ranija primjena je dopustena, pod uvjetom da subjekt takoder
primjenjuje MSFI 9 i MSFI 15 na dan ili prije dana kada prvi put primjenjuje MSFI 17. Zahtijeva se
retroaktivna primjena. Medutim, ako je cjelovita retrospektivha primjena za skupinu ugovora o
osiguranju neprakti¢na, subjekt je duZan odabrati izmedu modificiranog retrospektivnog pristupa ili
pristupa fer vrijednosti. DrusStvo planira usvojiti novi standard na datum njegova stupanja na snagu
zajedno s MSFI 9.

Projekt implementacije MSFI 17 je u tijeku. Drustvo je razvilo smjernice i plan implementacije te je
provelo okvirnu analizu standarda i definiralo korake i aktivnosti potrebne za primjenu novog
standarda te kontinuirano provodi analizu financijskih utjecaja primjene novog standarda na rezultate
poslovanja drustva. Drustvo je u sklopu projekta uklju¢eno u radne skupine pri Hrvatskoj udruzi
osiguranja koje za cilj imaju ujednacavanje pristupa implementacije u Hrvatskoj medu drustvima za
osiguranje.
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Uvidajuci kompleksnosti i zahtjeve novog standarda Drustvo ¢e koristiti SAP FPSL IFRS 17 modul kao
tehnicko rjesenje za ispunjenje, kalkulatornih te knjigovodstveno izvjestajnih zahtjeva novog
standarda, a implementacija rjeSenja i pocetak prve primjene se ocekuje od drugog kvartala 2022.
godine.

Utjecaj uvodenja MSFI 17 i MSFI 9 na pocetna stanja 1. sije€nja 2021. detaljnije je objasnjen u biljesci
25.

2.1.2. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina osim odgodenih troskova pribave, goodwilla i vrijednosti preuzetog poslovanja
iskazuje se po trosku nabave i amortizira se pravocrtnom metodom tijekom procijenjenog vijeka
trajanja od dvije do pet godina.

Licence za softver kapitaliziraju su na temelju troskova stjecanja i troskova koji nastaju dovodenjem
softvera u radno stanje.

Goodwill predstavlja visak agregata prenesene naknade i iznosa priznatog za nekontrolirajuci udio nad
neto steCenom prepoznatljivom imovinom i preuzetim obvezama. Goodwill pri stjecanju ovisnih
drustava ukljucen je u nematerijalnu imovinu. Odvojeno priznati goodwill testira se svake godine na
umanjenje vrijednosti i knjizi se po trosku umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja
vrijednosti. Gubici od umanjenja vrijednosti goodwilla se ne otpustaju. Goodwill se alocira na- jedinicu
koja generira novac u svrhu testiranja umanjenja vrijednosti. Alokacija se radi na te jedinice koje
generiraju novac od kojih se ocekuje da ¢e imati korist od poslovne kombinacije iz koje je goodwill
proizasao.(biljeska 16.b).

Vrijednost preuzetog poslovanja (VOBA) predstavlja razliku fer vrijednosti preuzetih prava i obveza iz
osiguranja | iznosa obveze mjerene u skladu s racunovodstvenim politikama Drustva. Nematerijalna
imovina priznata na taj nacin amortizira se prema procijenjenom vijeku trajanja preuzetih ugovora.

2.1.3. Odgodeni troskovi pribave

Troskovi pribave ukljucuju troskove nastale zaklju€ivanjem ugovora o osiguranju. Ukljucuju sve izravne
troskove pribave (provizije i plaée zaposlenih iskljuivo u pribavi), te neizravne troskove pribave
(troskove reklame, troskove obrade ponuda i izdavanja polica).

Dio izravnih troskova pribave nezivotnih osiguranja u vezi s placama prodajnog osoblja se odgada do
sljedeéeg obracunskog razdoblja po udjelu prijenosne premije u zaracunatoj premiji, odnosno omjeru
u kojem se odnose na zaradenu premiju sljedeceg razdoblja. Izravni troskovi pribave koji se odnose na
provizije odgadaju se do sljedeéeg obracunskog razdoblja na temelju placene provizije (koja se temelji
na plaéenoj premiji). Odgodeni troskovi pribave ukljuCuju troSkove pribave vezane uz stjecanje i
obnavljanje ugovora, a koji se mogu razgraniciti tijekom trajanja ugovora.

Test umanjenja vrijednosti provodi se na datum izvjeStavanja. Gubitak od umanjenja vrijednosti
priznaje se u racunu dobiti i gubitka kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog
iznosa. Odgodeni troskovi pribave ukljucuju se u test adekvatnosti obveza.

Odgodeni troskovi pribave su priznati u racunu dobiti i gubitka koristenjem proporcionalne metode
temeljene na broju dana trajanja za sve ugovore (kratkorocne, godisSnje, dugorocne).

Odgodeni troskovi pribave prestaju se priznavati u trenutku kada relevantni ugovori na koje se odnose
prestaju vaziti.
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2.1.4. Oprema

Oprema je iskazana u bilanci po povijesnom troSku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Povijesni trosak ukljucuje trosak koji je izravno povezan
sa stjecanjem imovine.

Naknadni troSkovi ukljucuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Drustvo imati buduce ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako
se trosak imovine moze pouzdano mjeriti. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog dijela prestaje se
priznavati. Svi ostali troSkovi investicijskog i tekuceg odrZavanja terete racun dobiti i gubitka u
financijskom razdoblju u kojem su nastali.

Amortizacija se obraCunava primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska tijekom
procijenjenog korisnog vijeka uporabe. Amortizacija se obrac¢unava za svako sredstvo sve do potpune
amortizacije sredstva ili do rezidualne vrijednosti sredstva ako je znacajna.

Godisnje amortizacijske stope temeljene na procijenjenom korisnom vijeku uporabe su kako slijedi:

Godisnja stopa Korisni vijek trajanja u

godinama

Oprema 25% 4
Namjestaj i uredska oprema 10% 10
Ostalo 20%-25% 4-5

Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek uporabe pregledavaju se na svaki datum bilance i po
potrebi uskladuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine veéi od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa.

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti
sredstva i priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

2.1.5. Financijska imovina

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu u sljedece kategorije: financijska imovina koja se drzi do
dospijeca, financijska imovina raspoloZiva za prodaju, financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka te kao zajmove i potraZivanja. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina
stecena. Uprava klasificira financijsku imovinu kod pocetnog priznavanja. Kupnija ili prodaja financijske
imovine koja zahtijeva dostavu imovine u vremenskom roku utvrdenom regulativom ili konvencijom
na trzistu (redovno trgovanje), priznaje se na datum namire.

(a) Financijska imovina koja se drZi do dospijeca

Ulaganja koja se drZe do dospije¢a su ne derivativna financijska imovina s fiksnim ili utvrdivim
placanjima i fiksnim dospije¢cem za koju Drustvo ima pozitivnu namjeru i sposobnost drZanja do
dospijeca. Ova imovina ukljuc¢uje duznicke vrijednosnice.

Nakon pocetnog vrednovanja, ulaganja koja se drze do dospijeca se vrednuju po amortiziranom troSku
koristenjem metode efektivne kamatne stope, umanjenom za ispravak vrijednosti. Amortizirani trosak
se racuna uzimajuci u obzir diskont ili premiju pri kupnji i naknade ili troSkove koji su sastavni dio
efektivne kamatne stope (EKS). Amortizacija po metodi efektivne kamatne stope ukljucena je u prihod
od financijske imovine u racunu dobiti i gubitka. Gubici proizasli iz umanjenja imovine priznaju se u
racunu dobiti i gubitka u okviru rashoda od financijske imovine.
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(b) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju predstavlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Ova ulaganja pocetno se priznaju po fer
vrijednosti. Ukljuena su u dugotrajnu imovinu, osim ako Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar
12 mjeseci od datuma bilance. Financijska imovina raspoloziva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti.

Kod promjene fer vrijednosti monetarnih vrijednosnica izrazenih u stranoj valuti i klasificiranih kao
raspoloZive za prodaju analiziraju se tecajne razlike koje su rezultat promjena amortiziranog troska i
ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti vrijednosnica. Tecajne razlike priznaju se u racunu dobiti
i gubitka, a ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.
Promjene u fer vrijednosti ostalih monetarnih vrijednosnica raspoloZivih za prodaju i nemonetarnih
vrijednosnica raspoloZivih za prodaju priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspoloZivih za prodaju, akumulirana
uskladenja fer vrijednosti priznata u kapitalu ukljuuju se u racun dobiti i gubitka. Kamate na
vrijednosnice raspoloZive za prodaju koje su izraCunate primjenom metode efektivne kamatne stope
iskazuju su u racunu dobiti i gubitka. Dividende na vrijednosnice raspoloZive za prodaju iskazuju se u
racunu dobiti i gubitka kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

(c) Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka predstavlja financijsku
imovinu namijenjenu trgovanju ili imovinu koju je Drustvo klasificiralo po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka pri priznavanju. Derivati su klasificirani kao imovina namijenjena trgovanju. Drustvo ne
primjenjuje racunovodstvo zastite.

Kao Sto je gore navedeno ova kategorija imovine ima dvije pod-kategorije: financijski instrumenti koji
se drZe radi trgovanja i oni koje je Drustvo inicijalno rasporedilo po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka. Imovina i obveze namijenjene trgovanju obuhvadaju imovinu i obveze koje je Drustvo steklo
ili koje su nastale uglavnom radi prodaje ili ponovne kupnje u kratkom roku, ili se drze kao dio portfelja
koji se vodi u svrhu kratkoroc¢nog stjecanja dobiti ili pozicije.

Drustvo rasporeduje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka kada:
e se imovinom i obvezama upravlja, procjenjuje i interno izvjestava na osnovi fer vrijednosti;
e rasporedivanje uklanja ili znatno umanjuje racunovodstvenu neuskladenost koja bi inace
nastala; ili
e imovina ili obveze sadrZe ugradeni derivat koji znatno utjeCe na novcane tijekove koji bi inace
proizasli iz ugovora.

Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka poCetno se priznaje po fer
vrijednosti, a trosak transakcije iskazuje se u racunu dobiti i gubitka.

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka iskazuju se u ra¢unu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali. Prihodi od dividendi
od financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka iskazuju se u racunu dobiti i gubitka
kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

Ulaganja za racun i rizik vlasnika polica Zivotnog osiguranja

Ulaganja za racun i rizik vlasnika polica Zivotnog osiguranja ukljuéuju ulaganja osiguranika u unit-linked
proizvode i klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.
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(d) Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazZivanja predstavljaju ne derivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili utvrdivim pla¢anjem
koja ne kotira na aktivnom trzistu.

Zajmovi i potrazivanja iskazani su po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamate.
(e) Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na svaki datum bilance Drustvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava.

e Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Drustvo smatra kako se ispravak vrijednosti duznicke financijske imovine vrsi kada postoje objektivni
dokazi da Drustvo nec¢e moci naplatiti sva svoja potraZivanja koja dospijevaju u skladu s dogovorenim
uvjetima. Znacajne financijske potesko¢e duznika, nepostivanje ugovora, poput nepladanja kamata ili
otplate glavnice, vjerojatnost duznikovog stecaja ili druge financijske reorganizacije, nedostatak
aktivnog trzista za tu financijsku imovinu zbog financijskih poteskoéa te ociti dokazi da postoji mjerljivo
smanjenje procijenjenih buduc¢ih nov¢anih tokova smatraju se pokazateljima umanjenja vrijednosti
financijske imovine.

U slucaju klasifikacije kapitalnih ulaganja kao imovine raspoloZive za prodaju, objektivan dokaz
umanjenja vrijednosti te imovine (uklju€ujuci udjele u fondovima) ukljucuje informacije o znacajnim
negativnim promjenama koje su se dogodile u tehnoloskom, trziSnom, ekonomskom ili pravhom
okruzenju u kojem posluje izdavatelj. Znacajno ili trajnije smanjenje fer vrijednosti ulaganja u vlasnicke
instrumente ispod prosjecnog troska nabave Grupe je takoder objektivan dokaz umanjenja koji
rezultira priznavanjem gubitka od umanjenja vrijednosti. Pod znacdajnim smanjenjem smatra se
kontinuiran gubitak u periodu od 9 mjeseci, dok se trajnijim smanjenjem smatra gubitak veéi od 20%
na datum izvjestavanja.

Kad je smanjenje fer vrijednosti imovine raspoloZive za prodaju iskazano u kapitalu i postoji objektivan
dokaz umanjenja imovine, akumulirani gubitak prethodno priznat u kapitalu se prebacuje iz kapitala u
racun dobiti i gubitka i onda kada se imovina nije prestala priznavati. 1znos akumuliranog gubitka
prebacenog iz kapitala u racun dobiti i gubitka je razlika troska nabave (umanjeno za otplate glavnice i
amortizaciju) i trenutne fer vrijednosti, umanjena za ispravak vrijednosti ranije priznat u racunu dobiti
i gubitka.

Ako se u kasnijem razdoblju fer vrijednost duznickog instrumenta klasificiranog kao raspolozivog za
prodaju poveéa, a povecanje se moze objektivno povezati s dogadajem koji je nastao nakon
priznavanja gubitka od umanjenja vrijednosti u ra¢un dobiti i gubitka, gubitak od umanjenja vrijednosti
priznaje se u racunu dobiti i gubitka.

Ako pak u sljede¢em razdoblju fer vrijednost vlasni¢kog instrumenta ¢ija je vrijednost umanjena a koji
se drzi u kategoriji imovine raspolozive za prodaju poraste, efekt se priznaje kao promjena u kapitalu.
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e  Financijska imovina koja se vodi po amortiziranom trosku

Za financijsku imovinu koja se vodi po amortiziranom trosku Drustvo prvo procjenjuje postoji li
objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti, pojedinacno za pojedina¢no znacajnu financijsku imovinu,
ili na skupnoj osnovi za financijsku imovinu koja nije pojedina¢no znacajna. Ako Drustvo utvrdi da ne
postoji objektivan dokaz umanjenja za pojedinacno procijenjenu financijsku imovinu, znacajnu ili ne,
ukljuCuje imovinu u skupinu financijske imovine sa slicnim karakteristikama kreditnog rizika i na
skupnoj osnovi procjenjuje umanjenje te imovine. Imovina koja je pojedinacno procijenjena i za koju
je priznat gubitak od umanjenja vrijednosti, nije uklju¢ena u skupnu procjenu imovine za umanjenje.

Ako postoji objektivan dokaz da je nastupilo umanjenje vrijednosti, iznos umanjenja racuna se kao
razlika knjigovodstvenog iznosa imovine i sadasnje vrijednosti ocekivanih buducih novcanih tijekova
(isklju¢ujuci buduée ocekivane gubitke koji se nisu jos dogodili). Sadasnja vrijednost ocekivanih buduéih
novcanih tijekova diskontira se originalnom efektivnom kamatnom stopom financijske imovine. Ako
zajam ima varijabilnu kamatnu stopu, diskontna stopa za ra€unanje umanjenja vrijednosti je trenutna
efektivna kamatna stopa.

Knjigovodstveni iznos imovine je umanjen koristenjem ispravka vrijednosti i iznos gubitka je priznat u
racunu dobiti i gubitka. Kamatni prihod nastavlja se obracunavati na umanjeni knjigovodstveni iznos i
obracunava se koristenjem originalne efektivne kamatne stope. Kamatni prihod priznaje se u okviru
prihoda od financijske imovine u racunu dobiti i gubitka. Zajmovi, zajedno s pripadajué¢im ostatkom
vrijednosti, su otpisani kad ne postoji realno ocekivanje buduce naplate i kad su svi instrumenti
osiguranja realizirani ili su prenijeti na Drustvo. Ako, u sljedeéoj godini, iznos procijenjenog gubitka od
umanjenja vrijednosti poraste ili se smanji zbog dogadaja koji je nastupio nakon priznavanja gubitka
od umanjenja, prethodno priznati gubitak se povecéava ili smanjuje promjenom ispravka vrijednosti.
Ako se bududi otpis kasnije nadoknadi, povrat se prikazuje kao umanjenje troskova financijske imovine
u racunu dobiti i gubitka.

Sadasnja vrijednost ocekivanih buduéih novcanih tijekova diskontira se originalnom efektivnom
kamatnom stopom financijske imovine. Ako zajam ima varijabilnu kamatnu stopu, diskontna stopa za
racunanje umanjenja vrijednosti je trenutna efektivna kamatna stopa.

(f) Reklasifikacija financijske imovine (duZnickih vrijednosnica) iz portfelja financijske imovine
raspolozive za prodaju u portfelj financijske imovine koja se drzi do dospijeca
Fer vrijednost financijske imovine u trenutku reklasifikacije je tretirana kao novi amortizirani trosak.

Akumulirana revalorizacijska rezerva se prebacuje iz kapitala u racun dobiti i gubitka, do dospijeéa
svakog instrumenta koristenjem efektivne kamatne stope svakog instrumenta.

(g) Prestanak priznavanja financijske imovine

Financijska imovina (ili, gdje je to primjenjivo, dio financijske imovine ili dio grupe financijske imovine
slicnih karakteristika) prestaje se priznavati u trenutku kada prestaju prava na novcane tijekove od te
financijske imovine.

2.1.6. Prijeboj financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se prebijaju i neto iznos je iskazan u bilanci kada postoji zakonski utemeljeno
pravo na prijeboj iskazanih iznosa i postoji namjera da se oni namire na neto osnovi, ili da se imovina
realizira i obveza podmiri istovremeno.

2.1.7. Najmovi

Drustvo iznajmljuje razliite urede i vozila. Ugovori o najmu obic¢no se sklapaju na neodredeno vrijeme
s moguc¢noséu otkaza ugovora od strane najmodavca i najmoprimca. Pri sklapanju ugovora Drustvo
ocjenjuje je li rije¢ o ugovoru o najmu odnosno sadrzava li ugovor najam. Prema MSFI-ju 16 rije€ je o
ugovoru o najmu ili ugovoru koji sadrzava najam ako se njime prenosi pravo nadzora nad uporabom
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utvrdene imovine u odredenom vremenskom razdoblju u zamjenu za naknadu. Drustvo ne odvaja
komponente koje se ne odnose na najam od komponenata koje se odnose na najam, vec sve povezane
komponente obra¢unava kao jedinstvenu komponentu najma.

O uvjetima zakupa pregovara se na individualnoj osnovi te ugovori mogu imati razli¢ite uvjete. Ugovori
o zakupu ne namedu nikakve druge ugovorne odredbe osim sigurnosnih odredbi vezano uz prostore u
najmu. Prostori koji su u najmu ne smiju se koristiti kao instrumenti osiguranja povrata kredita.

Imovina i obveze koje proizlaze iz najma inicijalno se mjere po sadasnjoj vrijednosti bududih obveza iz
tih ugovora. Obveze zakupa uklju¢uju neto sadasnju vrijednost fiksnih pla¢anja, umanjene za bilo koja
potraZivanja poticaja za zakup i placanje penala za raskid najma, ako uvjeti ugovora o najmu sadrzavaju
mogucnost da ¢e Drustvo koristiti tu opciju.

Plac¢anja najma koja se izvrSavaju pod razumno odredenim opcijama produljenja takoder su uklju¢ena
u mjerenje obveze.

Plac¢anja zakupa diskontiraju se koristenjem kamatne stope koja je implicitna u najmu. Ako se ta stopa
ne moZe lako odrediti, Sto je opcenito slucaj za najmove u Drustvu, koristi se inkrementalna stopa
zaduZenja najmoprimca, Sto je stopa koju bi pojedinacni najmoprimac trebao platiti da posuduje
sredstva potrebna za dobivanje imovine slicne vrijednosti na imovinu s pravom upotrebe u slichom
ekonomskom okruZenju sa slicnim uvjetima, sigurnoséu i uvjetima.

Za odredivanje inkrementalne stope zaduZivanja, Drustvo:

o gdje je to moguce, koristi nedavne uvjete financiranja trecih strana najmodavaca kao polaznu
tocku, prilagodenu da odraZava promjene u uvjetima financiranja kao da je samo financirano
od trece strane

e za najmove za koje nisu poznati uvjeti financiranja od strane trecéih strana koristi pristup
nadogradnju koji zapocinje bez-rizicnom kamatnom stopom prilagodenom kreditnom riziku, i

o vrdi prilagodbe specificne za najam, npr. rok, zemlju, valutu i sigurnost.

Plac¢anja zakupa raspodjeljuju se izmedu glavnice i troskova financiranja. Troskovi financiranja priznaju
se u dobiti ili gubitak tijekom razdoblja najma obracunom konstantne kamatne stope na preostali saldo
obveze za svako razdoblje.

Imovina s pravom koristenja inicijalno se mjeri po trosku koji sadrzi sljedece:

e iznos pocetne obveze zakupa

e bilo kakva plac¢anja zakupa izvrSena na ili prije datuma pocetka, umanjena za primljene poticaje
za zakup

e bilo koji pocetni izravni troskovi, i

e troSkovi obnove.

Imovina s pravom koriStenja naknadno se amortizira ravhomjerno prema kracem od vijeka trajanja
imovine ili trajanja zakupa. Ako je izvjesno da ¢e Drustvo iskoristiti opciju kupnje, imovina s pravom
koriStenja amortizira se tijekom korisnog vijeka trajanja sredstva. Obveze po najmu naknadno se mjere
po amortiziranom trosSku metodom efektivne kamatne stope.

Pla¢anja povezana s kratkoro¢nim najmovima i svi najmovi imovine male vrijednosti (mala vrijednost
definirana je kao 35 tisu¢a HRK) priznaju se kao trosak u dobiti ili gubitku prema placenom trosku.
Kratkoro€ni najmovi su najmovi s rokom najma od 12 mjeseci ili kra¢im. Imovina male vrijednosti sastoji
se od IT opreme i uredskog namjestaja.

Opcije produljenja i raskida

Opcije produljenja i raskida uklju¢ene su u brojne zakupnine. Oni se koriste za maksimiziranje
operativne fleksibilnosti u pogledu upravljanja imovinom koja se koristi u poslovanju Grupe. Grupa i
odgovarajuéi najmodavac mogu iskoristiti ve¢inu opcija produljenja i raskida.
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2.1.8. Novac i novcani ekvivalenti

Gotovi novac i ekvivalentna imovina, novac u blagajni i novac kod banaka dostupan na zahtjev
vrednovani su po nominalnim vrijednostima.

2.1.9. Troskovi osoblja

(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata pla¢a Drustvo u ime svojih zaposlenika koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska pla¢a kada se obracunaju. Drustvo nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.
Nadalje, Drustvo nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

(b) Kratkoroc¢na primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na temelju koje
je nastala izvedena obveza.

2.1.10. Plaéanja temeljena na dionicama

Klju€ni zaposlenici Drustva primaju naknadu u obliku isplata na temelju dionica, pri ¢emu pruZaju
usluge kao naknadu za vlasnic¢ke instrumente (transakcije podmirene vlasni¢kim kapitalom). Drustvo
nema obvezu podmiriti transakciju temeljenu na dionicama. Transakcija ¢e se namiriti dionicama koje
je izdalo drustvo Assicurazioni Generali S.p.A. (krajnje mati¢no drustvo).

Transakcije u obliku viasnickih vrijednosnica

Trosak transakcija podmirenih vlasnickim vrijednosnicama utvrduje se prema fer vrijednosti na datum
dodjele prava na stjecanje dionica koriStenjem odgovaraju¢eg modela vrednovanja. Taj se trosSak
priznaje zajedno s odgovaraju¢im povecanjem zadrZane dobiti u kapitalu i rezervama, u razdoblju u
kojem su usluge i/ili aktivnosti izvrSene. Kumulativni trosak priznat za transakcije podmirene vlasnic¢kim
vrijednosnicama na svaki datum izvjestavanja do datuma stjecanja prava odrazava stupanj do kojeg je
ostvareno pravo na stjecanje i najbolju procjenu broja vlasnickih instrumenata koji ¢e u konacnici biti
steceni. TroSak ili prihod priznat u racunu dobiti ili gubitka za razdoblje predstavlja kretanje
kumulativnog troSka priznatog na pocetku i na kraju tog razdoblja unutar stavke ostalih troskova.
Troskovi za naknade u obliku vlasnickih vrijednosnica koje ne zadovoljavaju konacne uvjete stjecanja
se ne priznaju, osim za transakcije podmirene vlasnickim kapitalom za koje je stjecanje uvjetovano
trziSnim uvjetima ili drugim c¢imbenicima. Oni se tretiraju kao da je zadovoljeno pravo stjecanja,
neovisno o tome jesu li ispunjeni trzisni ili drugi ¢cimbenici, pod uvjetom da su zadovoljeni svi ostali
uvjeti izvrSenja usluge i/ili aktivnosti.

Kada se promijene uvjeti nagradivanja menadZmenta temeljenog na dionicama, minimalni priznati
trosak je troSak da uvjeti nisu izmijenjeni, ako su ispunjeni izvorni uvjeti stjecanja dionica. Dodatni
trosak priznaje se za svaku promjenu koja povecava ukupnu fer vrijednost transakcije isplate temeljene
na dionicama ili je na neki drugi nacin povoljnija za zaposlenika na datum izmjene. U slucaju otkaza
prethodno odobrene sheme nagradivanja u dionicama od strane Drustva, smatra se da su ispunjeni
uvjeti stjecanja bonusa, a svi povezani troskovi koji jos nisu bili priznati do tada se odmah priznaju. To
ukljuéuje svaki bonus za koji nisu bili ispunjeni uvjeti bez prava stjecanje unutar kontrole Drustva ili
zaposlenika. Medutim, ako je shema nagradivanja zamijenjena novom i odredena kao zamjenska na
datum kada je dodijeljena, otkazana i nov shema nagradivanja tretiraju se kao da je doslo do izmjene
izvorne sheme, kao $to je opisano u prethodnom stavku.
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2.1.11. Porez na dobit

Tekuci porez na dobit racuna se koriStenjem porezne stope koja je na snazi ili je pred primjenom na
datum bilance na poreznu osnovicu koja ¢ini dobit uve¢ana i umanjena prema odredbama Zakona o
porezu na dobit.

Odgodeni porez se obracunava metodom bilancne obveze na privremene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjestavanja i iznosa koristenih
u porezne svrhe. Iznos obracunatog odgodenog poreza temelji se na ofekivanom razdoblju kada ¢e
imovina biti nadoknadena ili obveza podmirena, upotrebom poreznih stopa koje su na snazi ili su pred
primjenom na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se samo do visine buduce oporezive dobiti za koju je vjerojatno
da ce biti raspoloZiva za iskoristenje privremenih razlika. Odgodena porezna imovina i odgodena
porezna obveza mogu se netirati ako postoji zakonska osnova da se tekuca porezna imovina prebije s
tekuéom poreznom obvezom te da se odgodeni porezi odnose na isto drustvo koje posluje unutar
zakonodavstva istog poreznog tijela. Netiranje je mogude i za razliita drustva koja namjeravaju
podmiriti tekuc¢e porezne obveze i imovinu na neto principu tako da ée se njihove porezne imovine i
obveze istovremeno realizirati.

2.1.12. Rezerviranje za obveze i troskove

Rezervacija je priznata ako, kao rezultat proslog dogadaja, Drustvo ima trenutnu pravnu ili ocekivanu
obvezu koja moZe biti pouzdano procijenjena, i izvjesno je da ¢e odljev ekonomskih koristi biti potreban
za namirenje obveze. Rezervacije su utvrdene diskontiranjem ocekivanih buducih nov¢anih tokova po
stopi prije poreza koja reflektira trenutne trziSne procjene vremenske vrijednosti novca i rizika
specificnog za obvezu.

Neprofitabilni ugovori

Pricuva za neprofitabilne ugovore priznaje se kad su oc¢ekivane ekonomske koristi Drustva od ugovora
nizi od neizbjeznih troskova ispunjavanja njegovih obveza po ugovoru. Pricuva se racuna kao sadasnja
vrijednost niZeg iznosa od iznosa ocekivanih troSkova prekida ugovora i olekivanog neto troska
nastavka ugovora.

2.1.13. Kapital
Dionicki kapital
Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica ¢ija je vrijednost jednaka nominalnoj vrijednosti.

Revalorizacijske rezerve

Stavka ukljucuje dobitke ili gubitke nastale na temelju promjena fer vrijednosti financijske imovine
raspoloZive za prodaju.

Ostale rezerve

Ostale rezerve ukljucuju zakonske rezerve i uplate vlasnika iznad temeljnog kapitala. Ove pri¢uve nisu
raspodjeljive.

ZadrZana dobit i preneseni gubici

Ova stavka ukljucuje gubitke (dobit) iz prethodnih godina i rezultat tekuce godine.
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2.1.14. Umanjenje nefinancijske imovine

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neogranic¢en korisni vijek uporabe i
koja se ne amortizira (kao Sto je zemljiste). Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja
vrijednosti kad dogadaiji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda
nije nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine
umanjena za troskove prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je visi. Za potrebe
procjene umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najnizi nivo kako bi se pojedina¢no utvrdio
novcani tijek (jedinice stvaranja novca). Nefinancijska imovina, osim goodwilla, za koju je iskazan
gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvjestavanja radi moguceg ukidanja
umanjenja vrijednosti.

2.1.15. Raspodjela rezultata na Zivot i neZivot

Poslovni segmenti se izvjeStavaju u skladu s internim izvjeStavanjem prema glavnom donositelju
poslovnih odluka. Kao glavni donositelj poslovnih odluka odgovoran za dodjelu sredstava i procjenu
rezultata poslovnih segmenata identificirana je Uprava koja donosi strateske odluke.

Raspodjela troskova izmedu segmenata Zivotnih i neZivotnih osiguranja

Prihod od ulaganja, realizirani i nerealizirani dobici i gubici, troskovi i naknade koje proizlaze iz
nezivotnih poslovnih sredstava, izravno su ukljuéeni u poslovni segment neZivotnih osiguranja. Prihod
od ulaganja, realizirani i nerealizirani dobici i gubici, troskovi i naknade koje proizlaze iz Zivotnih
osiguranja su izravno ukljuéeni u poslovni segment Zivotnog osiguranja.

Tijekom godine direktni administrativni troSkovi izravno terete segment Zivotnih ili neZivotnih
osiguranja. Za administrativne troskove koji se ne mogu izravno dodijeliti, za rasporedivanje troskova
izmedu segmenta Zivotnih i neZivotnih osiguranja koristi se kljuc.

Provizije se knjize odvojeno na segmente Zivotnog i neZivotnog osiguranja. Znacajan dio troskova
osoblja rasporeduje se izravno na segmente Zivotnog i nezivotnog osiguranja. Ako se troskovi osoblja
ne mogu izravno rasporediti na pojedini segment, radi se procjena na temelju premije i vremena
provedenog na Zivotnim i neZivotnim osiguranjima.

Ostali troskovi pribave rasporeduju se izravno na neZivotni i Zivotni segment, ili se rasporeduju na
temelju premije i vremena provedenog na Zivotnim i nezivotnim osiguranjima.

Raspodjela imovine i kapitala

Oprema i nematerijalna imovina izravno su rasporedeni na Zivotni i neZivotni segment. Financijska
ulaganja se rasporeduju prema izvoru sredstava. Kapital se rasporeduje u skladu s minimalnim
regulatornim kapitalnim zahtjevima. Rezerve fer vrijednosti, ostale rezerve i zadrzana dobit odvajaju
se temeljem stvarnog rezultata povezanog segmenta.
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2.1.16. Prihodi

Racunovodstvena politika u vezi priznavanja prihoda od ugovora o osiguranju je navedena u biljesci
2.1.19.

Financijski prihodi

Prihodi od financijske imovine ukljucuju: neto dobitke od promjene fer vrijednosti financijske imovine
po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka te realizirane neto dobitke kod prestanka priznavanja
financijske imovine raspolozZive za prodaju, prihode od kamata i dividende te pozitivne tecajne razlike.

Prihodi od kamata priznaju se koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Kada je vrijednost imovine
koja se vrednuje po amortiziranom tro$ku umanjena, DruStvo umanjuje knjigovodstvenu vrijednost
potraZivanja na njegovu nadoknadivu vrijednost, Sto predstavlja procijenjenu vrijednost ocekivanih
novcanih priljeva diskontiranih po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta te ravhomjerno
nastavlja ukidanje diskonta priznavajuéi ga kao prihod od kamata. Prihodi od kamata na vrijednosno
uskladenu financijsku imovinu, priznaju se koriste¢i metodu originalne efektivne kamatne stope.

Prihod od dividende priznaje se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti na dan kada su dividende izglasane.
Prihod od provizija i naknada

Primljena provizija ili potraZzivanja koja ne zahtjevaju daljnje pruzanje usluga od strane Drustva se
priznaju kao prihod na datum obnove pojedinih polica reosiguranja. Prihod od provizija i naknada
uklju€uje proviziju reosiguranja.

2.1.17. Troskovi

Operativni troskovi

Operativni troSkovi ukljuCuju troSkovi pribave polica, administrativne troskove i ostale operativne
troskove.

Troskovi pribave

Troskovi pribave ukljucuju sve direktne troSkove koji nastaju iz ugovaranja ugovora o osiguranje kao
$to su provizije, place prodajne mreZze, troSkovi marketinga i oglaSavanja. Troskovi provizije nezZivotnih
osiguranja priznaju se na obracunskom principu, dok je provizija Zivotnih osiguranje priznata na
nov€anom principu, konzistentno kriteriju priznavanja prihoda. Racunovodstvena politika Drustva za
odgodene trosSkove pribave opisana je u biljesci 2.1.3.

Administrativni troskovi

Administrativni troSkovi ukljucuju troskove osoblja, najam, savjetodavne Usluge, putne troskove,
troskove naplate potrazivanja, troskove upravljanja imovinom, amortizaciju i ostale troskove.

Placanja operativnih najmova

Placanja po operativnim najmovima koja se ne kvalificiraju za priznavanje kao imovina s pravom
upotrebe po MSFI 16 priznata su u racunu dobiti i gubitka na linearnoj osnovi tijekom trajanja najma.
Popusti su priznati u racunu dobiti i gubitka kao sastavni dio ukupnog troska najma.

Troskovi financijske imovine

Rashodi od financijske imovine ukljuCuju: neto gubitke od promjena u fer vrijednosti financijske
imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i neto realizirane gubitke kod prestanka
priznavanja financijske imovine raspoloZive za prodaju, umanjenje vrijednosti financijske imovine te
negativne tecajne razlike.
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Alokacija troskova

Drustvo alocira troSkove na troskove pribave, administrativne troskove, troskove ulaganja i troSkove
Steta obzirom na udjel troSkova u odnosu na svaku funkcionalnu jedinicu. Tijekom godine, direktni
troskovi terete funkcionalne jedinice. Za troSkove koji se ne mogu direktno alocirati, koriste se kljucevi
za raspored. Klju€evi za raspored utvrdeni su procjenom uprave o sudjelovanju svake funkcije u
nastanku takvih troskova.

2.1.18. Klasifikacija ugovora o osiguranju

Drustvo izdaje ugovore kojima se prenosi osigurateljni rizik ili zajedno osigurateljni i financijski rizik.
Ugovori o osiguranju su oni ugovori kojima se prenosi znacajan osigurateljni rizik. Takvi ugovori mogu
takoder prenositi financijski rizik. Kao opce pravilo, Drustvo definira kao znacajan osigurateljni rizik
mogucnost da pla¢a naknadu po nastanku osiguranog slucaja koja je najmanje za 10% veca od naknade
koju bi moralo platiti da se osigurani dogadaj nije dogodio. Ugovori o ulaganju su oni ugovori koji
prenose financijski rizik bez znacajnog osigurateljnog rizika. Drustvo izdaje samo ugovore o osiguranju.

PotraZivanja i obveze iz osiguranja vode se po trosSku nabave umanjeno za gubitak od umanjenja
vrijednosti.

Ugovori o osiguranju s obiljeZjem diskrecionog sudjelovanja u dobiti (DPF)

Drustvo izdaje odredene ugovore Zivotnog osiguranja s obiljezjem diskrecijskog sudjelovanja u dobiti
(DPF). Prema ovim ugovorima o osiguranju Drustvo moze, ali nije duzno, pripisati dodatne naknade
osiguranicima temeljem ostvarenih prihoda od ulaganja matematicke pric¢uve. Iznosi koji su pripisani
osiguranicima temeljem diskrecijske odluke Drustva ukljuceni su u matematic¢ku pricuvu Zivotnih
osiguranja.

2.1.19. Premije

Zaradene premije su udio zaracunatih premija koji predstavljaju osigurateljno pokri¢e pruzeno u
izvjeStajnom razdoblju. Zaradene premije odgovaraju ukupno zaracunatim premijama tijekom
razdoblja uveéano za prijenosnu premiju na pocetku razdoblja, umanjeno za prijenosnu premiju na
kraju razdoblja.

Zaracunate premije neZivotnih osiguranja ukljucuju sve iznose premija koje su ugovorene u tekuc¢em
obracunskom razdoblju, bez obzira odnose li se ti iznosi u cijelosti ili djelomi¢no na kasnije obracunsko
razdoblje.

ZaraCunate premije Zivotnih osiguranja ukljuuju sve iznose premija koji su naplaceni do kraja
obracunskog razdoblja, bez obzira odnose li se ti iznosi u cijelosti ili djelomi¢no na kasnije obracunsko
razdoblje.

2.1.20. Pric¢uva za prijenosnu premiju

Pricuva prijenosnih premija neZivotnih osiguranja je odgovarajuéi iznos premije koja se odnosi na
preostalo trajanje police. Prijenosna premija proporcionalna je neisteklom dijelu rizika u odnosu na
ukupno trajanje pokrica. Stoga se smatra da jos nije zaradena od strane osiguratelja.

Prijenosna premija Zivotnih osiguranja i dopunskih osiguranja povezanih sa Zivotnim osiguranjem za
koje se obracunava matematicka pri¢uva ukljucena je u matematicku pricuvu.
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Pri¢uva za prijenosnu premiju za pojedinacne ugovore o osiguranju racuna se za dio policirane premije
koji se odnosi na osigurateljni period pokri¢a nakon zavrSetka izvjeStajnog razdoblja. Za izracun bruto
pri€uve za prijenosne premije nezivotnih osiguranje s ravnomjernom raspodjelom rizika koristi se “pro-
rata temporis” metoda.

Izracun udjela reosiguranja u pri€uvi prijenosne premije za proporcionalne ugovore o reosiguranju
temelji se na samom ugovoru o reosiguranju. Za neproporcionalne ugovore, Drustvo ne obracunava
udio reosiguranja u pricuvi za prijenosne premije.

2.1.21. Pricuva za neistekle rizike

Pricuva za rizike koji nisu istekli, a proizlaze iz neZivotnog osiguranja, formira se ukoliko ocekivana
vrijednost Steta i troSkova (ukljucujuéi razgranicene troskove pribave i administrativne trosSkove za koje
je vjerojatno da ¢e nastati nakon zavrsetka financijske godine), koji se odnose na neistekla razdoblja
polica na snazi na datum izvjeStavanja, prelazi priCuvu prijenosnih premija vezanu za te police, nakon
oduzimanja eventualnih razgranicenih troSkova pribave. Pri€uva za rizike koji nisu istekli racuna se
provodenjem testa adekvatnosti obveza, zasebno po skupinama osiguranja. Cijeli segment neZivotnih
osiguranja promatra se kao jedna skupina. Provodenje testa adekvatnosti obveze za Zivotna osiguranja
opisano je u racunovodstvenoj politici 2.4. Na datum izvjeStavanja pricuva za neistekle rizike iznosi 0
kuna (2021.: 0 kuna).

2.1.22. Pric¢uva Steta nezivotnih osiguranja

Pri¢uve Steta su ukupno procijenjeni iznos troSkova Drustva za osigurane dogadaje koji su se dogodili,
bez obzira da li su prijavljeni u obracunskom razdoblju ili ne. Pricuve Steta se sastoje od pricuve za
prijavljene a nelikvidirane Stete (RBNS), pricuve za nastale, a neprijavljene Stete (IBNR) i pricuve za
troskove obrade Steta (LAE).

2.1.23. Pricuve Zivotnih osiguranja

Pri¢uve Zivotnog osiguranja (matematicka pricuva) izraCunata je od strane aktuara drustva i kreirana
je u iznosu sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih obveza drustva na temelju sklopljenih
osigurateljnih ugovora umanjeno za sadasnju procijenjenu vrijednost buducih premija koje ¢e biti
primljene na temelju tih osigurateljnih ugovora, izracunato primjenom aktuarske procjene koja uzima
u obzir sve buduce obveze drustva na temelju pojedinacnih osigurateljnih ugovora osim ugovora kod
kojih osiguratelj snosi rizik ulaganja.

Izracun pri¢uva Zivotnog osiguranja obavljen je na osnovi obra¢una upla¢enih premija primjenom
Zillmerovog tipa valorizacijske metode i uzimajuéi u obzir obracunate troSkove nabave, naplate i
administracije, kao i sve zajamcene pogodnosti i bonuse. PriCuva Zivotnog osiguranja racuna se
primjenom Zillmer stope koja nije vec¢a od 3,5%, a u pogledu kapitaliziranih i jednokratnih premija nije
valorizirana po Zillmeru. Metoda prospektivne neto premijske valorizacije je usvojena, s iznimkom unit
i indeks linked ugovora, gdje se pricuva temelji na trZiSnoj vrijednosti imovine za pokrice.

Pricuva se pocetno mjeri prema pretpostavkama koje se koriste za izracun odgovarajucih premija i
ostaje nepromijenjena, osim u slucajevima nedostatka odgovarajuéih sredstava ili u slucaju
regulatornih promjena koje zahtijevaju koristenje najnovijih sluzbenih tablica vjerojatnosti i drugih
statistika Republike Hrvatske. Zakonom dopustena tehnicka kamatna stopa se ne smanjuje bez
opravdanih razloga.

Test adekvatnosti obveza ("LAT") godisnje provode aktuari drustva koristeci trenutne procjene bududih
novcanih tokova na temelju njegovih osigurateljnih ugovora. Ako te procjene pokazu da je vrijednost
prikazana u racunovodstvenim izvjeStajima nedostatna u svrhu procijenjenih buduéih gotovinskih
tokova, razlika se priznaje u dobit ili gubitak s odgovaraju¢im povecanjem matematicke pricuve
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2.1.24. Stete

Stete proizasle iz osiguranja neZivota

Stete nastale u vezi s osiguranjem neZivota sastoje se od $teta i troskova obrade $teta likvidiranih
tijekom financijske godine zajedno s kretanjem pricuva za nelikvidirane Stete.

Likvidirane Stete evidentiraju se u trenutku procesiranja Stete i priznaju se (odreduju) kao iznos koji ¢e
biti placen za namiru Stete. Likvidirane Stete uvecavaju se za troskove obrade Steta. Napladene Stete
nadoknadive od trec¢ih strana i Stete nadoknadive od treéih strana koje se predvidaju naplatiti
umanjuju Stete. Neispladene Stete temeljem procjene pojedinacnih slucajeva i statistickih metoda cine
pricuve Drustva za procjenu konacnog troska namire svih Steta nastalih, a neisplac¢enih do datuma
izvjeStavanija, bilo da su prijavljene ili ne, zajedno s povezanim internim i eksternim troskovima obrade
Steta i prikladnom marginom opreznosti. Neispladene Stete se ocjenjuju pregledavanjem pojedinacnih
Steta te rezerviranjem neprijavljenih nastalih Steta, koje su rezultat internih i eksternih predvidivih
dogadaja, poput promjena u proceduri obrade Steta, inflacije, sudskih trendova, zakonodavnih
promjena i povijesnog iskustva i trendova. Predvideni povrati od reosiguranja objavljeni su kao zasebna
imovina. Reosiguranje se procjenjuje prema ugovorima koji su bili na snazi u trenutku nastanka stete.

lako Uprava smatra da su bruto pri¢uva za Stete i povezani povrati od reosiguranja fer iskazani na
temelju njima trenutno raspolozZivih informacija, konacna obveza ce varirati kao rezultat naknadnih
informacija i dogadaja Sto moZze rezultirati znacajnim korekcijama rezerviranih iznosa. Korekcije iznosa
pri¢uve Steta formiranih u prethodnim godinama reflektiraju se u financijskim izvjestajima razdoblja u
kojem je doslo do korekcije te se objavljuju zasebno ako su znacajne. KoriStene metode i ucinjene
procjene redovito se pregledavaju, o ¢emu se jo$ naknadno detaljnije raspravlja u biljesci 2.3.

Stete proizasle iz poslova osiguranja Zivota

Stete iz poslova Zivotnog osiguranja reflektiraju troskove svih $teta tijekom godine, uklju€ujuéi bonuse
imateljima polica alocirane u iS¢ekivanju objave bonusa.

2.1.25. Reosiguranje

Drustvo je cediralo premije reosiguranju u sklopu redovnog poslovanja sa svrhom ogranicavanja svog
neto potencijalnog gubitka kroz diversifikaciju rizika. Ugovori o reosiguranju ne liSavaju Drustvo
njegove izravne obveze prema imateljima polica.

Cedirane premije i nadoknadivi iznosi prezentirani su kroz dobit ili gubitak na bruto principu. Samo
ugovori iz kojih proizlazi znac¢ajan prijenos rizika osiguranja racunovodstveno se evidentiraju kao
reosiguranje. lznosi naplativi po takvim ugovorima priznaju se u istoj godini kao i povezana Steta.
Ugovori koji ne prenose znacajan rizik osiguranja (tj. financijsko reosiguranje), racunovodstveno se
evidentiraju kao depoziti. Tijekom 2022. i 2021. godine Drustvo nije imalo takvih ugovora.

Trosak reosiguranja vezan uz ugovore o zivotnom osiguranju racunovodstveno se evidentira tijekom
vijeka trajanja povezanih polica osiguranja koristeéi pretpostavke konzistentne s onima za
evidentiranje povezanih polica.

Imovina s osnove reosiguranja ukljucuje iznose potraZivane od drustava za reosiguranje za cedirane
obveze iz osiguranja. lznosi naplativi od reosiguravatelja su procijenjeni na nacin konzistentan s
pricuvama za neisplacene Stete ili Stete placene po osnovi reosiguranih polica. Imovina s osnove
reosiguranja sadrzi stvarne ili procijenjene iznose koji su, na osnovi ugovora o reosiguranju, naplativi
od reosiguratelja u vezi s tehnickim pricuvama.
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Iznosi naplativi po osnovi ugovora o reosiguranju procjenjuju se za umanjenje vrijednosti na svaki
datum izvjesStavanja. Drustvo priznaje umanjenje vrijednosti za imovinu iz reosiguranja za koju
procjenjuje da je nenaplativa. Nadoknadivi iznosi temeljem ugovora o reosiguranju procjenjuju se na
svaki datum izvjeStavanja primjenjujuci istu metodologiju koja se koristi za zajmove i potrazZivanja koja
je opisana u biljesci 2.1.5. Smatra se da je vrijednost predmetne imovine umanjena ako postoje
objektivni dokazi, kao rezultat dogadaja nastalih nakon pocetnog priznavanja, da Drustvo nece
nadoknaditi sve iznose po dospijecu te da predmetni dogadaj ima mijerljiv utjecaj na iznose koje ¢e
Drustvo naplatiti od reosiguratelja.

Provizije reosiguranja i profitne provizije reosiguranja

Provizije reosiguranja i profitne provizije reosiguranja ukljucuju provizije koje su primljene ili se
potraZzuju od reosiguravatelja i udjele u dobiti temeljene na ugovorima o reosiguranju. Provizije za
reosiguranje nezivota razgranicavaju se u skladu s razgranicavanjem troskova pribave u nezivotnom
osiguranju.

2.1.26. Obveze i povezana imovina za test adekvatnosti obveza

MSFI 4 zahtijeva test adekvatnosti obveza po ugovorima o osiguranju. Drustvo procjenjuje na svaki
datum izvjeStavanja jesu li priznate obveze iz osiguranja adekvatne, koristec¢i procjene buducih
novcanih tijekova iz svih ugovora o osiguranju. Ukoliko ta procjena pokaZze da je knjigovodstveno
stanje obveza iz osiguranja (umanjeno za odgodene troSkove pribave) neadekvatno u odnosu na
procijenjene buduée novcane tijekove, cjelokupna razlika se priznaje u racunu dobiti i gubitka. Test
adekvatnosti osigurava procjenu mora li knjigovodstvena vrijednost pricuva iz osiguranja biti povecana
temeljem procjene buducih novéanih tijekova. Procjene buduéih novcanih tijekova temelje se na
tekuéim aktuarskim pretpostavkama, uzevsi u obzir iskustvo u nastanku Steta, najnovije demografske
tablice, aspekte smrtnosti, pobola, povrata na ulaganja, odustanke od osiguranja, troskove i inflaciju.

2.1.27. Mjerenje obveza unit-linked ugovora

Obveze vezane uz ,unit-linked” ugovore vode se po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Transakcijski
troskovi i pristupne naknade u vezi s financijskim obvezama mjerenima po fer vrijednosti ne ukljucuju
se u iznos obveze prilikom inicijalnog mjerenja i priznaju se kao rashod kad nastanu. Financijska obveza
se mjeri na temelju neto knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koje se drZe radi pokri¢a
ugovora.

2.1.28. Potrazivanja i obveze iz poslova osiguranja

PotraZivanja i obveze iz poslova osiguranja obracunati su u skladu s MSFI 4. PotraZivanja i obveze iz
poslova Zivotnog osiguranje priznaju se na novéanom principu. Ispravak vrijednosti utvrduje se na bazi
dana kasnjenja, pri ¢emu su potraZivanja dospjela preko 180 dana u potpunosti ispravljena.

PotraZivanja od osiguranika inicijalno se priznaju u trenutku dospije¢a po naplacenoj fer vrijednosti
uvecanoj za inkrementalne troskove. Nakon inicijalnog priznavanja vode se po amortiziranom trosku.
Test umanjenja vrijednosti potrazivanja od osiguranika provodi se u trenutku kad dogadaiji ili okolnosti
ukazuju na to da se knjigovodstvena vrijednost mozda ne¢e moci nadoknaditi, pri ¢emu se gubitak od
umanjenja biljeZi u ra¢unu dobiti i gubitka.

2.2.Racunovodstvene procjene i prosudbe

Drustvo radi procjene i pretpostavke o buduénosti. Takve racunovodstvene pretpostavke i procjene,
po definiciji, ¢e rijetko odgovarati stvarnim rezultatima. Procjene vezane uz rezerviranja za ugovore o
osiguranju predstavljaju najznacajniji izvor neizvjesnosti procjena. Procjene i pretpostavke koje nose
znacajan rizik mogudih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedeéoj
poslovnoj godini, opisane su u nastavku.
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2.2.1. Glavniizvori neizvjesnosti procjene

Procjene neizvjesnosti vezane uz tehnicke pricuve

Najznacajnije procjene vezane uz financijske izvjestaje Drustva odnose se na formiranje pricuva.
Drustvo ima razumno oprezan pristup formiranju pri¢uva u skladu s regulativom HANFA-e. Drustvo
zaposljava ovlastene aktuare.

Politika Drustva je da formira pri¢uvu za rizike koji nisu istekli, a koji se odnose na poslove neZivotnih
osiguranja kada postoji vjerojatnost da iznos Steta, odgodenih troSkova pribave i administrativnih
troskova koji nastanu nakon kraja financijske godine, a koji se odnose na ugovore zakljucene prije kraja
godine, bude veci od iznosa nezaradenih premija i premija od tih ugovora.

Procjena neizvjesnosti vezana uz sudske sporove

Drustvo, kao i svi drugi osiguratelji, podloZno je zahtjevima za isplatu Steta u redovnom tijeku svojeg
poslovanja i rezervira za njih, sukladno najboljem znanju Drustva, kroz osigurateljne pricuve. Medutim,
tesko je procijeniti ishod takvih zahtjeva. Drustvo smatra da njihov konacni ishod nece imati znacajan
utjecaj na njegov rezultat poslovanja i financijski poloZaj. Drustvo nije imalo drugih potencijalnih i
preuzetih obveza na datum bilance.

Znacajan izvor neizvjesnosti proizlazi iz sudskih sporova. Na 31. prosinca 2022. godine, Drustvo je bilo
ukljuéeno u 680 (2021.: 653) sudska spora za koje je napravljena rezervacija u iznosu od 46.476 tisuca
kuna (2021.: 37.097 tisuca kuna) koja cini sastavni dio pri¢uva za prijavljene, a neispla¢ene Stete.

Uprava vjeruje da su formirane rezervacije dostatne.
Odredivanje fer vrijednosti

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine za koje ne postoji trZziSna cijena zahtjeva koristenje
metoda vrednovanja koje su opisane u racunovodstvenoj politici 17.4. Za financijske instrumente s
kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i
zahtijeva razli¢it stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzisnih faktora,
cjenovnim pretpostavkama i ostalim rizicima koji utjecu na pojedini instrument.

Fer vrijednost Zivotnih osigurateljnih pricuva je dodatno objasnjena u biljesci 2.3.
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2.2.2. Klju€ne racunovodstvene prosudbe u primjeni raCunovodstvenih politika Drustva

Klasifikacija proizvoda

Racunovodstvena politika Drustva vezana uz klasifikaciju proizvoda opisana je u biljesci 2.1.18. Na
datum izvjestavanja Drustvo u svom portfelju nije imalo osiguravateljnih proizvoda koji bi udovoljavali
definiciji ulagackih ugovora.

Klasifikacija financijske imovine i obveza Drustva

Racunovodstvene politike Drustva predstavljaju okvir po kojem se imovina i obveze inicijalno
rasporeduju u razlic¢ite racunovodstvene kategorije u odredenim okolnostima. Prilikom klasificiranja
financijske imovine i obveza u kategoriju ,radi trgovanja”, Drustvo je odredilo da moraju odgovarati
opisu imovine i obveza za trgovanje. Reklasifikacija Financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak dozvoljena je samo u iznimnim rijetkim okolnostima kao Sto je objasnjeno u biljesci
2.1.5. Ulaganja koja se drze do dospije¢a mogu se klasificirati u tu skupinu samo ako Drustvo ima
namjeru i moguénost drZati ta ulaganja do dospijeca.

U 2022. Drustvo nije reklasificiralo financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju u imovinu koja se drZi do
dospijeca te na 31. prosinca nema reklasificirane imovine.

Vrednovanje financijskih instrumenata

Racunovodstvene politike Drustva vezane uz mjerenje fer vrijednosti prikazane su u raCunovodstvenoj
politici 2.1.5. Drustvo mijeri fer vrijednosti koristeci hijerarhiju fer vrijednosti koja je objaSnjena u
biljeSci 3.2. Upravljanje financijskim rizikom.

Alokacija neizravnih troskova izmedu Zivota i neZivota

Alokacija neizravnih troskova izmedu poslovnih segmenata Zivota i neZivota opisana je u biljesci 2.1.17.

Korisni vijek trajanja opreme i nematerijalne imovine

Drustvo nastavlja sa koristenjem odredene opreme i nematerijalne imovine koja je u potpunosti
amortizirana. Stope amortizacije inicijalno su utvrdene u skladu s najboljom procjenom korisnog vijeka
trajanja ove opreme i nematerijalne imovine.

Ugovori o najmu

Sukladno zahtjevima MSFI 16 pri odredivanju trajanja najma rukovodstvo uzima u obzir sve Cinjenice i
okolnosti koje su bitne za koristenje moguénosti produljenja ugovora odnosno ne iskoristavanje
mogucénosti prekida ugovora o najmu. Opcije produljenja najma (ili razdoblja nakon raskida) mogu se
ukljuciti u period trajanja najma samo ukoliko postoje razumne Cinjenice da se najam sa sigurnoséu
produzava (odnosno ne ukida).

Za zakup ureda sljedeci ¢imbenici se smatraju relevantnima:

e ako postoje znacajne kazne za raskid (ili ne produZenje), Drustvo smatra da je razumno
pretpostaviti da ¢e se ugovor produZiti (odnosno nece raskinuti);

e ako Drustvo ima znacajna ulaganja u imovinu u najmu koja ima znacajnu vrijednost nakon
prestanka najma imati znacajnu preostalu vrijednost, Drustvo smatra da je razumno
pretpostaviti da ¢e se ugovor produZiti (odnosno nece raskinuti);

e Drustvo razmatra i druge cCimbenike, uklju€ujuéi povijesna iskustva vezano uz kontinuitet
trajanja najma i troSkove kao i troSkove koji bi nastali ukoliko bi se poslovanje selilo na drugu
lokaciju.
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Sukladno zahtjevima MSFI 16 trajanje ugovora o najmu, ponovno se procjenjuje ukoliko se opcija
produljenja najma stvarno koristi (odnosno ukoliko se ocjeni da se ugovor neée raskinuti). Procjena
razumne sigurnosti preispituje se samo ukoliko dode do znacajnog dogadaja ili znacajne promjene
okolnosti, $to utjece na tu procjenu, te ukoliko su te okolnosti i dogadaji pod kontrolom Drustva kao
najmoprimca.

Tijekom tekuce financijske godine, nije bilo preispitivanja razumnosti pretpostavki temeljem kojih je
inicijalno priznata imovina s pravom koriStenja te obveze iz ugovora o najmu obzirom da nije bilo
dogadaja niti promjena u ugovorima koji bi zahtijevali ponovnu procjenu.
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2.3.Temeljne pretpostavke koje imaju najveci utjecaj na priznatu imovinu, obveze, prihode i

rashode iz poslova osiguranja

Zivotno osiguranje

U izraCunu matematicke pricuve Zivotnih osiguranja koriStene su sljedeée pretpostavke:

e Tablice smrtnosti: musko stanovnistvo Republike Hrvatske za razdoblje 2000.-2002., za Zensko
stanovnistvo koristene su iste tablice smrtnosti s umanjenjem u starosnoj dobi od 5 godina
bududi da je ocekivano trajanje Zivota Zena duze; musko i Zensko stanovniStvo Republike
Hrvatske za razdoblje 2010.-2012.; unisex tablice smrtnosti izvedene iz muskog i Zenskog
stanovnistva Republike Hrvatske za razdoblje 2000.-2002.; unisex tablice smrtnosti izvedene iz
muskog i Zenskog stanovniStva Republike Hrvatske za razdoblje 2010.-2012.

e Tehnicka kamatna stopa: 0,00%, 1,00%, 1,75%, 2,5%, 2,75%, 3% i 3,3%. Ove stope su odredene
konzistentnom primjenom metoda i principa kao u prethodnoj godini.

Matematicka pri€uva umanjena je za neamortizirane stvarne troSkove pribave (cilmerizacija)
gdje je primjenjivo, sa stopom cilmerizacije ne viSom od 3,5%.

Matematicke pricuve oblikuju se u visini sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih obveza Drustva na
temelju sklopljenih ugovora o osiguranju umanjenu za sadasnju procijenjenu vrijednost bududih
premija koje ¢e biti uplacene na temelju ovih ugovora o osiguranju. Matematicka pricuva obracunava
se odvojeno za svaki ugovor o osiguranju prospektivnom neto metodom kao razlika izmedu sadasnje
vrijednosti svih buduéih obveza po ugovorima o osiguranju definiranih uvjetima i ugovorom o
osiguranju i sadasnje vrijednosti svih buducih uplata tehnicke premije.

Obracun ukljucuje sve aktivne police i sve stornirane police u posljednjih 12 mjeseci za koje je to
prikladno (postoji mogucnost obnove osiguranja) i bazira se na napla¢enoj premiji koja je jednaka
zaracunatoj premiji. Pretpostavljeno je da se rate premije naplacuju redom.

Description of Technical interest

roduct Product rate for reserve Mortality tables for reserve calculation
P calculation
Endowment KIV(1) (MJV-FA) 3,00% HR2000_02M (females: -5)
Endowment KIV(1) (MJV-FA) generation 2016 2,75% HR2010_12M (separate for male and
females)
Endowment KIV_U 2,75% HR2000-02 mix of male and female
Endowment KJV_U generation 2016 1,75% HR2010-12 mix of male and female
Endowment KIV_U generation 2018 1,00% HR2010-12 mix of male and female
Endowment KJV_U generation 2019 0,00% HR2010-12 mix of male and female
Endowment MIJV-FAB 3,00% HR2000_02M (females: -5)
Endowment MJV-FAB generation 2016 2,75% HR2010_12M (separate for male and
females)
Endowment MJV-FAB_U 2,75% HR2000-02 mix of male and female
Endowment MIJV-FAB_U generation 2016 1,75% HR2010-12 mix of male and female
Endowment MJV-FAB_U generation 2018 1,00% HR2010-12 mix of male and female
Endowment MIJV-FAB_U generation 2019 0,00% HR2010-12 mix of male and female
Endowment MJV(02) 3,00% HR2000_02M (females: -5)
Endowment MJJ(02) 3,00% HR2000_02M (females: -5)
Endowment MJJB(05) 3,00% HR2000_02M (females: -5)
Endowment MJJB(05) generation 2016 2,75% HR2010_12M (separate for male and
females)
Endowment MJJB_U 2,75% HR2000-02 mix of male and female
Endowment MJJB_U generation 2016 1,75% HR2010-12 mix of male and female
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Endowment
Endowment
Term fix

Term fix

Term fix
Term fix
Term fix
Term fix
Pure endowment

Pure endowment

Pure endowment
Pure endowment
Pure endowment

Pure endowment

Pure endowment
Pure endowment
Pure endowment

Pure endowment

Pure endowment
Pure endowment
Pure endowment
Pure endowment
Pure endowment

Pure endowment

Pure endowment
Pure endowment
Pure endowment
Pure endowment
Term insurance
Term insurance
Term insurance
Term insurance
Term insurance
Term insurance
Term insurance
Term insurance
Term insurance
Term insurance
Term insurance
Term insurance
Term insurance
Term insurance
Term insurance
Term insurance
Term insurance
Term insurance
Term insurance
Unit Linked

Unit Linked

Unit Linked

Unit Linked

MJJB_U generation 2018
MJJB_U generation 2019
0D(03)

0D(03) generation 2016

OoD_U
OD_U generation 2016
OD_U generation 2018
OD_U generation 2019
PC(08)

PC(07) generation 2016

PC_U
PC_U generation 2016
PS(08)

PS(04) generation 2016

PS_U
PS_U generation 2016
PEC(08)

PEC(04) generation 2016

PEC_U

PEC_U generation 2016
PEC_U generation 2018
PEC_U generation 2019
PES(08)

PES(04) generation 2016

PES_U

PES_U generation 2016
PES_U generation 2018
PES_U generation 2019
R(02)

R(02) generation 2016
R_U

R_U generation 2016
R_U generation 2018
R_U generation 2019
RJ(08)

RJ(09) generation 2016
RI_U

RJ_U generation 2016
RJ_U generation 2018
RJ_U generation 2019
RJB

RJB generation 2016
RJB generation 2018
RJB generation 2019
RPJ

RPJ generation 2018
RPJ generation 2019
uL1

ULl U

UL1_U generation 2016
uL1)

1,00%
0,00%
3,00%

2,75%

2,75%
1,75%
1,00%
0,00%
3,00%

2,75%

2,75%
1,75%
3,00%

2,75%

2,75%
1,75%
3,00%

2,75%

2,75%
1,75%
1,00%
0,00%
3,00%

2,75%

2,75%
1,75%
1,00%
0,00%
3,00%
2,75%
2,75%
1,75%
1,00%
0,00%
3,00%
2,75%
2,75%
1,75%
1,00%
0,00%
2,75%
1,75%
1,00%
0,00%
1,75%
1,00%
0,00%

HR2010-12 mix of male and female
HR2010-12 mix of male and female
HR2000_02M (females: -5)
HR2010_12M (separate for male and
females)

HR2000-02 mix of male and female
HR2010-12 mix of male and female
HR2010-12 mix of male and female
HR2010-12 mix of male and female
HR2000_02M (females: -5)
HR2010_12M (separate for male and
females)

HR2000-02 mix of male and female
HR2010-12 mix of male and female
HR2000_02M (females: -5)
HR2010_12M (separate for male and
females)

HR2000-02 mix of male and female
HR2010-12 mix of male and female
HR2000_02M (females: -5)
HR2010_12M (separate for male and
females)

HR2000-02 mix of male and female
HR2010-12 mix of male and female
HR2010-12 mix of male and female
HR2010-12 mix of male and female
HR2000_02M (females: -5)
HR2010_12M (separate for male and
females)

HR2000-02 mix of male and female
HR2010-12 mix of male and female
HR2010-12 mix of male and female
HR2010-12 mix of male and female
HR2000_02M (females: -5)
HR2010_12M (females: -5)
HR2000-02 mix of male and female
HR2010-12 mix of male and female
HR2010-12 mix of male and female
HR2010-12 mix of male and female
HR2000_02M (females: -5)
HR2010_12M (females: -5)
HR2000-02 mix of male and female
HR2010-12 mix of male and female
HR2010-12 mix of male and female
HR2010-12 mix of male and female
HR2010_12M male

HR2010_12M male

HR2010_12M male

HR2010_12M male

HR2010-12 mix of male and female
HR2010-12 mix of male and female
HR2010-12 mix of male and female
HR2000_02M (females: -5)
HR2000-02 mix of male and female
HR2010-12 mix of male and female
HR2000_02M (females: -5)
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Unit Linked ULl U HR2000-02 mix of male and female

Unit Linked uL2 HR2000_02M (females: -5)

Unit Linked UL2 generation 2016 HR2000_02M (females: -5)

Unit Linked uL2_uU HR2000-02 mix of male and female

Whole life Unit Linked  UL3 HR2000_02M (females: -5)

Whole life Unit Linked UL3_U HR2000-02 mix of male and female

Whole life Unit Linked  UL4J HR2010-12 mix of male and female
Endowment E1l 3,30% HR2000_02M (females: -5)

Endowment EA1 3,30% HR2000_02M (females: -5)

Endowment EAA1 3,30% HR2000_02M (females: -5)

Endowment EA) 3,30% HR2000_02M (females: -5)

Whole life term WLT 2,50% HR2000-02 mix of male and female

Whole life term WLT generation 2016 1,75% HR2010-12 mix of male and female

Whole life term WLT generation 2018 1,00% HR2010-12 mix of male and female

Whole life term WLT generation 2019 0,00% HR2010-12 mix of male and female
Endowment MZ1 2,75% HR2000-02

Endowment MZ2 2,75% HR2000-02_mix of male and female
Endowment MZ3 1,50% HR2000-02_mix of male and female

Term insurance RO1 2,75% HR2000-02_mix of male and female

Term insurance RO2 1,50% HR2000-02_mix of male and female

Term insurance K 1,00% HR2010_12 (separate for male and females)
Whole life term SG 1,00% GE RE mix of male and female

Critical illness KB1 2,75% HR2000-02; MU RE

Critical illness KB2 2,75% HR2000-02; MU RE; mix of male and female
Critical illness KB3 1,50% HR2000-02; MU RE; mix of male and female
Critical illness -cancer KB ( SG) 1,00% GE RE mix of male and female

Unit Linked FP1 HR2000-02

Whole life Unit Linked PV1 HR2000_02

Whole life Unit Linked  PV2 HR2000-02 mix of male and female

Whole life Unit Linked  FP2,FP3 HR2000-02 mix of male and female

Pricuva prijenosnih premija neZivotnih osiguranja je odgovarajuéi iznos premije koja se odnosi na
preostalo trajanje police. Prijenosna premija proporcionalna je neisteklom dijelu rizika u odnosu na
ukupno trajanje pokrica. Stoga se smatra da jos nije zaradena od strane osiguratelja.

Pricuva prijenosnih premija (UPR) je izraCunata zasebno za svaki ugovor o osiguranju. Glavna
pretpostavka za izracun pri¢uva prijenosnih premija je da je rizik ravhomjerno rasporeden tijekom
cjelokupnog trajanja police. Dakle, koriStena je proporcionalna metoda temeljena na broju dana
trajanja za sve ugovore (kratkorocne, godisnje, dugorocne).

Prijenosna premija Zivotnih osiguranja i dopunskih osiguranja povezanih sa Zivotnim osiguranjem za
koje se obradunava matematicka pricuva ukljucena je u matematicku pri¢uvu. Prijenosne premije
dopunskih osiguranja uz Zivotna osiguranja za koja se ne obra¢unava matematicka pri¢uva iskazuju se
na pozicijama prijenosne premije i izracunavaju se prema Pravilniku o minimalnim standardima, nacinu
obracuna i mjerilima za izracun tehnickih pricuva osiguranja prema ra¢unovodstvenim propisima
(HANFA).
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Pri¢uve Steta su ukupno procijenjeni iznos troSkova Drustva za osigurane dogadaje koji su se dogodili,
bez obzira jesu li su prijavljeni u obra¢unskom razdoblju ili ne. Pricuve Steta se sastoje od pri¢uve za
prijavljene a nelikvidirane Stete (RBNS), pricuve za nastale, a neprijavljene Stete (IBNR) i pricuve za
troskove obrade Steta (ULAE).

Procjena pric¢uva za prijavljene, a nelikvidirane Stete (RBNS) obavlja se pojedinathom procjenom svake
prijavljene Stete prosudbom iskusnih procjenitelja Steta. Rentne Stete se racunaju pod pretpostavkom
smrtnosti iz tablica za Hrvatsku za godine 2010.-2012. i kamatne stope od 2,0%.

Pricuva za nastale, a neprijavljene Stete (IBNR) se racuna koristenjem statistickih tehnika kao Sto su
metoda ocekivanih kvota Steta, metoda ulancanih ljestvica i Bornhuetter-Ferguson metoda, gdje se
povijesni podaci ekstrapoliraju kako bi se dobila procjena konacnog iznosa steta. Kljuéne metode su:

e Metoda ulancanih ljestvica, koja koristi povijesne podatke za procjenu plaéenog i nastalog
dijela konacnog iznosa steta;

e Bornhuetter-Ferguson metoda te

e Metoda ocekivanih kvota Steta — za odredene manje vrste osiguranja te vrste osiguranja bez
povijesnih podataka. Postotak od zaradene premije - za odredene manje vrste osiguranja
akvizicijskog portfelja.

Pri¢uve za troSkove obrade Steta se procjenjuju na temelju iskustva, a odnose se na troskove povezane
s rjeSavanjem Steta, ukljucujuéi place osoblja koje radi na Stetama, odvjetnicke naknade, sudske
troskove, vanjske struénjake i troskove istrazivanja. Direktni troskovi obrade Steta (DLAE) povezani su
s pojedinacnom Stetom i alocirani su na tu Stetu. Direktni troSkovi obrade Steta sastavni su dio pri¢uva
za prijavljene, a nelikvidirane Stete (RBNS) i procjenjuju se istodobno. Nealocirani troskovi obrade Steta
(ULAE) ne odnose se specificno na pojedinacni spis Stete. Metoda izracuna nealociranih troskova
obrade Steta: ULAE = koeficijent * ((1-®) * RBNS+IBNR). Koeficijent za godinu = 100 * troskovi alocirani
na odjel Steta/bruto iznos likvidiranih Steta u godini umanjen za regrese naplacene u godini. Veli¢ina w
predstavlja udio ULAE troskova koje Drustvo ima prilikom prijave Stete.

Pricuve za bonuse i popuste oblikuju se u visini iznosa na Ciju isplatu imaju pravo ugovaratelji prema
opcéim uvjetima dopunskog zdravstvenog osiguranja.

2.4.Test adekvatnosti obveza

MSFI 4 zahtijeva test adekvatnosti obveza po ugovorima o osiguranju. Drustvo procjenjuje na svaki
datum izvjeStavanja jesu li priznate obveze iz osiguranja adekvatne, koriste¢i procjene buducih
novcanih tijekova iz svih ugovora o osiguranju. Ukoliko ta procjena pokaze da je knjigovodstveno
stanje obveza iz osiguranja (umanjeno za odgodene troskove pribave) neadekvatno u odnosu na
procijenjene buduée novcane tijekove, cjelokupna razlika se priznaje u racunu dobiti i gubitka. Test
adekvatnosti osigurava procjenu mora li knjigovodstvena vrijednost pricuva iz osiguranja biti povecana
temeljem procjene buducih novéanih tijekova. Procjene buduéih novcanih tijekova temelje se na
tekuéim aktuarskim pretpostavkama, uzevsi u obzir iskustvo u nastanku steta, najnovije demografske
tablice, aspekte smrtnosti, pobola, povrata na ulaganja, troskova i inflacije.

Zivotno osiguranje

Buduci novcani tijekovi projiciraju se po svakom ugovoru zasebno.

43



Biljeske uz financijske izvjeStaje
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2022. godine

U 2022. godini, Drustvo je provelo test adekvatnosti obveza na tri grupe proizvoda: Stedno osiguranje,
zastitno i unit linked:

- Stedno uklju¢uje mjedovito osiguranje i osiguranje za sluéaj doZivljenja (s jednokratnim i

visSekratnim pla¢anjem premije) te dopunskim pokri¢ima

- Zastitno ukljucuje riziko osiguranje (s jednokratnim i visSekratnim placanjem premije)

- Unit Linked uklju¢uje Unit Linked proizvode bez garancija (viSekratno i jednokratno plac¢anje)
Neto sadasnja vrijednost buducih novcanih tokova za navedene grupe proizvoda i cjelokupni portfelj
Zivotnih osiguranja se usporeduje s obvezama iz osiguranja. Ako ta usporedba pokazuje da je
knjigovodstvena vrijednost obveza za cijeli portfelj Zivotnih osiguranja nedovoljna uzevsi u obzir

procijenjene novcane tokove, cjelokupni nedostatak se priznaje u dobit ili gubitak priznavanjem
dodatne obveze.

Troskovi

Pretpostavke o buduc¢im troskovima obnove i administrativnim troSkovima ukljuéenim u test
adekvatnosti obveza izvode se iz trenutnog iskustva Drustva. Za buduca razdoblja troskovi se uvecavaju
za faktor koji odgovara procijenjenoj godisnjoj inflaciji (prosjek krivulje za 2022: 2,30%, 2021: 1,94%).

Smrtnost

Smrtnost i oboljevanje su utemeljeni na podacima DrZavnog zavoda za statistiku i dopunjeni od strane
Drustva na temelju iskustva Drustva sa smrtnoscu.

Pretpostavke za smrtnost i oboljevanje su prilagodene za marginu rizika i neizvjesnosti.
Odustanci

Pretpostavke o istecima i otkupima temelje se na proSlom iskustvu Drustva.

Ocekivani povrat na ulaganja i diskontna stopa

U 2022 godini Drustvo je promijenilo krivulju za diskontiranje pri¢uva Zivotnog osiguranja kako bi bolje
odraZavala strukturu imovine Drustva. Odabrana krivulja za diskontiranje je izvedena iz povrata na
drzavne obveznice i ostale instrumente u kojima Drustvo drZi ulaganja. Ista krivulja koristi se za
diskontiranje.

Kvota steta — prikljucni rizici na Zivotu (life riders)

Kvota Steta je izraCunata kao omjer ukupnih Steta i zaradene premije i temelji se na iskustvu od 11
godina. Ukupne Stete ukljucuju isplaéene Stete i promjenu pricuva (RBNS i IBNR). Pretpostavljena kvota
Steta za Libertas portfelj i portfelj Generali osiguranja je 20% dok je za portfelj bivSe Adriatic Slovenice
pretpostavka od 23%.

Udio u dobiti
Buduci diskrecioni bonusi nisu uzeti u obzir prilikom procjene adekvatnosti obveza.

Drustvo nije iskazalo dodatnu obvezu kao rezultat testa adekvatnosti obveza na 31. prosinca 2022. i
31. prosinca 2021.

Nezivotno osiguranje

Test adekvatnosti obveza za neZivotna osiguranja je ograni¢en na neistekli dio postojeéih ugovora.
Ocekivana vrijednost Steta i troskova koji se mogu pripisati neisteklim ugovorima vazeéim na datum
bilance usporeduje se s nezaradenim premijama po tim policama nakon odbitka odgodenih troskova
pribave. Oc¢ekivani novcani tijekovi vezani za Stete i troSkove se procjenjuju na temelju iskustva tijekom
proteklih razdoblja ugovora o osiguranju i uskladuju za znacajne pojedinacne gubitke za koje se ne
ocekuje da ¢e se ponoviti.

44



Biljeske uz financijske izvjeStaje
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2022. godine

Test se provedi po vrstama osiguranja, Drustvo prebija pozitivne i negativne rezultate po skupinama
nezivotnih osiguranja za cijeli neZivotni segment.

Sadasnja vrijednost buduéih novcanih tokova se usporeduje s obvezama iz osiguranja, ako ta
usporedba pokazuje da je procijenjena vrijednost obveza po cijelom portfelju neZivotnog osiguranja
nedovoljna uzevsi u obzir procijenjene novcane tokove, cjelokupni nedostatak se priznaje u dobit ili
gubitak priznavanjem dodatne obveze.

Drustvo nije iskazalo dodatnu obvezu kao rezultat testa adekvatnosti obveza na 31. prosinca 2022.

2.5.Osjetljivost dobiti i gubitka i ostale sveobuhvatne dobiti na promjene znacajnih varijabli

Zivotno osiguranje

Dobit ili gubitak i obveze iz poslova osiguranja su uglavnom osjetljive na promjene u smrtnosti, stopi
odustajanja, stopi troskova i diskontnoj stopi koje su procijenjene za potrebe izracuna adekvatnosti
obveza tijekom testa adekvatnosti obveza.

31. prosinca 2022.

U ‘000 HRK Najbolja procjena obveza Promjena u %
Pocetna vrijednost 1.357.749

Riziko diskontna stopa -100 bp 1.309.099 -3,58%
Smrtnost +10% 1.361.290 0,26%
Odustanci + 25% 1.360.964 0,24%
Administrativni troskovi + 10% 1.376.316 1,37%

31. prosinca 2021.

U ‘000 HRK Najbolja procjena obveza Promjenau %
Pocetna vrijednost 1.508.327

Riziko diskontna stopa -100 bp 1.578.471 4,65%
Smrtnost +10% 1.510.922 0,17%
Odustanci + 25% 1.510.658 0,15%
Administrativni troskovi + 10% 1.523.306 0,99%

Drustvo je procijenilo utjecaj promjene u klju¢nim varijablama koje bi mogle imati znacajan utjecaj na
LAT — modelirane buduce novcane tijekove na kraju godine. Modelirani dio portfelja predstavlja
97.5% matematicke pricuve. Ostatak portfelja nije modeliran buduci da je vrlo sli¢an modeliranom
dijelu.

Pocetna vrijednost predstavlja sadasnju vrijednost buducih profita izracunatu koristeci pretpostavke
opisane u biljesci 2.4. u testu adekvatnosti obveza.

Promjene u varijablama predstavljaju razumne mogudée promjene, koje bi da su se dogodile, utjecale
na znacajnu promjenu osigurateljnih obveza na datum izvjestaja. Razumne mogucée promjene ne
predstavljaju ocekivane promjene u varijablama niti najgori moguci scenarij.

Analiza je pripremljena za promjenu u jednoj varijabli bez promjene u ostalim pretpostavkama i
zanemaruje promjenu vrijednosti odgovarajuée imovine.

45



Biljeske uz financijske izvjeStaje
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2022. godine

Osjetljivost je izraCunata za nepovoljno kretanje, dakle osjetljivost na promjene u smrtnosti je
izraCunata za utjecaj povecanja u smrtnosti za proizvode Zivotnog osiguranja za 10% na budude
novcane tijekove testa adekvatnosti obveza. Osjetljivost na promjene u stopama troskova je izracunata
za utjecaj porasta od 10% administrativnih troSkova na buduée novcane tijekove testa adekvatnosti
obveza.

Dobit ili gubitak i obveze iz poslova osiguranja (kako pokazuju novcani tijekovi testa adekvatnosti
obveza) su najviSe pod utjecajem povecanja kamatnih stopa i poveéanja administrativnih troskova

Nezivotno osiguranje

U neZivotnim osiguranjima, varijable koje imaju najvedi utjecaj na osiguratelje obveze odnose se na
nastanak Steta i odstupanja u troskovima. Koncentracija specificnih rizika prikazana kao iznos
prijenosne premije i priCuva Steta po vrsti osiguranje prikazana je u biljesci 3.1.

2.6. Odredbe i uvjeti ugovora o osiguranju koji imaju znacajan utjecaj naiznos, vrijeme i neizvjesnost
buducih novcanih tokova

Ugovori neZivotnog osiguranja

Grupa nudi razli¢ite vrste neZivotnih osiguranja, uglavhom osiguranje imovine i odgovornosti,
zdravstveno i osiguranje od nezgode. Ugovori mogu biti sklopljeni na fiksni period od godinu dana ili
kao visegodisnji, odnosno do otkaza na koji svaka strana ima pravo. Grupa stoga ima mogucnost
ponovne procjene rizika i prilagodavanja cijene u intervalima koji nisu kraci od godine dana. Takoder
ima mogucnost uvecanja premije kao i odbijanja Steta koje proizlaze iz prijevara.

Buduce Stete osiguranja su glavni izvor neizvjesnosti koji utjeCe na iznos i vrijeme buducih novéanih
tokova. Iznos placen po pojedinoj Steti je ograni¢en osiguranom svotom koja je utvrdena u polici
osiguranja (uvecano za eventualne sudske i ostale vezane troskove koji mogu nastati iz ugovora o
osiguranju).

Ostali znacajni izvori neizvjesnosti vezani za nezivotna osiguranja proizlaze iz regulative koja daje pravo
vlasnicima polica osiguranja da prijave Stetu prije stupanja na snagu zastare, koja nastupa 3 godine od
saznanja osiguranika za Stetu, ali ne kasnije od 5 godina od pocetka godine, nakon godine nastanka
Stete. Ova odredba je posebno znacajna za trajnu invalidnost koja proizlazi iz osiguranja nezgode.

Znacajke pojedinih vrsta osiguranja opisane su u nastavku.
Osiguranje imovine

Dijeli se okvirno na komercijalne i individualne rizike. Grupa koristi tehnike upravljanja rizicima kako bi
identificiralo rizike i analiziralo gubitke te suraduje s reosiguravateljima. Individualni imovinski rizici
sadrie standardna osiguranja gradevina i stvari. Stete se obi¢no prijavljuju brzo i likvidiraju bez
odgadanja.

Osiguranja motornih vozila

Portfelj osiguranja motornih vozila Drustva ukljucuje osiguranja automobilske odgovornosti i
osiguranje cestovnih vozila - kasko. Osiguranje automobilske odgovornosti pokriva tjelesne ozljede i
imovinske Stete u Republici Hrvatskoj kao i Stete u inozemstvu koje prouzrokuju osiguranici u sustavu
Zelene karte.

Imovinske Stete u automobilskoj odgovornosti i osiguranju cestovnih vozila - kasku se uglavnom
prijavljuju i podmiruju nedugo nakon dana nezgode. Prijave i isplate vezane uz tjelesne ozljede se teze
procjenjuju i odreduju se u duzem periodu. Takve Stete mogu biti podmirene u obliku jednokratne
isplate ili kao renta.

Iznos Steta vezanih za tjelesne ozljede i s njima vezanim gubicima zarada pod utjecajem su odluka koje
donosi Vrhovni sud, a koje utje¢u na sudsku praksu.
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Automobilska odgovornost je regulirana Zakonom o obveznim osiguranjima u prometu. Minimalne
svote osiguranja su regulirane zakonom. Osiguranici imaju pravo na bonus prilikom obnove police
ukoliko ispunjavaju uvjete.

Osiguranje cestovnih vozila kasko predstavlja standardno osiguranje od Stete Ciji je iznos ogranicen
svotom osiguranja.

Osiguranje otplate kredita

Drustvo nudi osiguranje otplate gotovinskih kredita s jednokratnom premijom i osiguranje otplate
stambenih kredita s visekratnom premijom. Proizvod je namijenjen prodaji uz liniju kredita Privredne
banke Zagreb d.d. i Zagrebacke banke d.d.

Zivotna osiguranja
Bonusi

Gotovo svi tradicionalni ugovori ( ugovori sa Stednom komponentom ) ukljuuju pravo ugovaratelja
na bonus. Bonusi se dodjeljuju prema diskreciji Uprave Drustva i priznaju kao obveze unutar
matematicke pricuve kada su predloZeni i odobreni od strane Uprave u skladu s odgovarajucim
zakonskim zahtjevima. Nakon Sto se alociraju osiguranicima, tj. pripiSu pojedinim policama, bonusi
postaju garantirani.

Premije

Premije mogu biti plative u redovnim ratama ili kao jednokratne premije na pocetku trajanja police.
Neki od mjesovitih proizvoda osiguranja sadrze opciju dinamizacije, a neke opciju indeksacije premije
Indeksacija oznacava pojam istodobnog povecanja osigurane svote prilikom poveéanja premije, dok
dinamizacija podrazumijeva rast premije uz nepromjenjivu osiguranu svotu. Indeksacija moze biti
iskoristena od strane osiguranika po njegovoj diskrecijskoj odluci. Kada se opcija ne iskoristi premije se
ne uvecavaju.

Osiguranje za sluc¢aj smrti

Tradicionalno osiguranje za slucaj smrti ukljucuje rizik smrti od bolesti ili nezgode. Premije se plaé¢aju u
ratama ili jednokratno. Police nude fiksnu osiguranu svotu u slucaju smrti. Naknade u slucaju smrti
placaju se samo ako osiguranik umre tijekom trajanja osiguranja.

Osiguranje za slucaj smrti i doZivljenja

Ovo su takoder tradicionalni proizvodi osiguranja Zivota koji pruzaju dugoroc¢nu financijsku zastitu i
daju moguénost osiguranicima da financiraju svoje potrebe tijekom razdoblja mirovine.

Kapitalne police osiguranja Zivota za redovnu ili jednokratnu premiju pokrivaju rizik smrti, doZivljenja i
odustanka od placanja premije u slucaju trajne invalidnosti. Nezgoda, osiguranje operacija, bolnicke
dnevnice, ku¢ne njege i teskih bolesti mogu biti prikljucni proizvodi osnovnhom pokricu.

Cisto mjesovito osiguranje

Ovo su takoder tradicionalni proizvodi osiguranja Zivota koji pruzaju dugoroc¢nu financijsku zastitu po
isteku. Premija se pla¢a godisnje ili u ratama i pokriva rizik doZivljenja i dodatno nezgodu, ukoliko je
ista uklju¢ena u pokrice.
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,Unit-linked” Zivotno osiguranje vezano za ulaganje u fondove

Zivotno osiguranje vezano za ulaganje u fondove kombinira tradicionalno dugoroéno osiguranje Zivota
s rizikom smrti i mogucnosti da se investira redovna premija ili jednokratna premija u odredene
investicijske fondove. Osiguranik odreduje fond u koji se pla¢anja ulazu i moZe promijeniti fond tijekom
ugovora. Isto tako, osiguranik moZe platiti i dodatnu jednokratnu premiju ili povuéi dio dodatne
jednokratne premije.

3. Upravljanje rizicima

Drustvo je reguliralo upravljanje rizicima sveobuhvatnom Strategijom upravljanja rizicima koja
obuhvaca sve osigurateljne i financijske rizike koje Uprava smatra bitnima za Drustvo.

3.1.Rizik osiguranja

Djelatnost Drustva izloZena je osigurateljnom riziku. Rizik svakog ugovora o osiguranju je da ée se
dogoditi osigurani dogadaj i neizvjesnost iznosa Stete. Po naravi ugovora o osiguranju osigurateljni rizik
je slucajan i stoga nepredvidiv.

Najznacajnije komponente rizika osiguranja su premijski rizik i rizik pricuva. Oni se odnose na
adekvatnost premijskih tarifa i adekvatnost pricuva u odnosu na obveze iz osiguranja i kapitalnu
osnovu.

Premijski rizik je prisutan u trenutku izdavanja police prije nego $to se dogodi osigurani slucaj. Postoji
rizik da ce troskovi i Stete koje ¢e nastati biti veci od primljenih premija. Rizik pri¢uva predstavlja rizik
da je apsolutni nivo tehnickih pricuva krivo procijenjen ili da ¢e stvarne Stete varirati oko statisticke
srednje vrijednosti.

Rizik pribave nezivotnih osiguranja takoder ukljucuje rizik katastrofe, koji proizlazi iz izvanrednih
dogadaja koji nisu u dovoljnoj mjeri pokriveni premijskim rizikom ili rizikom pri¢uve. Rizik pribave
Zivotnih osiguranja ukljucuje biometrijski rizik (koji ukljuuje smrtnost, rizik pobolijevanja i invalidnosti)
i rizik odustajanja.

Rizik odustajanja predstavlja vecu ili manju stopu odustajanja od polica, prekida, promjena u statusu
kapitalizacije (prestanak placanja premije) i otkupa.

Drustvo upravlja osigurateljnim rizikom putem diverzifikacije preuzetih rizika i osiguranika te putem
sklapanja odgovarajuéih ugovora o reosiguranju s drustvima Generali Grupe ukljuc¢ujuéi ugovore o
pomorskom, imovinskom i kvotnom reosiguranju, reosiguranju viska Stete i reosiguranju viska kvota
Stete.

Nadalje, kroz neproporcionalne ugovore o reosiguranju omogucena je zastita od kumulativnih i
katastrofalnih Steta. Za odredene ugovore koji premasuju samopridrzaj ili ugovorni limit, reosiguranje
se zakljucuje na fakultativnoj osnovi.

Koncentracija osigurateljnog rizika

Klju€ni aspekt rizika osiguranja kojem je Drustvo izloZeno je stupanj koncentracije rizika osiguranja koji
odreduje stupanj do koga odredeni dogadaj ili serija dogadaja mogu utjecati na obveze Drustva. Takva
koncentracija moZe proizadi iz pojedinog ugovora o osiguranju ili iz veceg broja ugovora povezanih
ugovora iz kojih mogu proizaci znacajnije obveze. Vazan aspekt koncentracije rizika osiguranja je da
moze proizadi iz akumulacije rizika kroz razli¢ite vrste osiguranja
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Koncentracija rizika moZe proizadi iz rijetkih dogadaja s velikim posljedicama kao Sto su prirodne
katastrofe, u situacijama kada je Drustvo izloZzeno neocekivanim promjenama u trendovima, na
primjer, neocekivane promjene u ljudskoj smrtnosti ili u ponasanju osiguranika; ili kada znacajni sudski
ili regulatorni rizici mogu prouzrokovati velike pojedinacne gubitke ili imati znacajan utjecaj na veliki
broj ugovora.

Rizici koje pribavlja Drustvo su primarno locirani u Republici Hrvatskoj.

Tablica niZe prikazuje koncentraciju dugoro¢nih ugovora o Zivotnom osiguranje u tri skupine ugovora,
grupiranim prema osiguranoj svoti po ugovoru.
Osigurane

Ukupne osiguranje svote na 31. prosinca 2022. Ukupne osiguranje svote na 31. prosinca 2021.
svote po
ugovoru Prije reosiguranja Nakon reosiguranja Prije reosiguranja Nakon reosiguranja
HRK ‘000 HRK ‘000 %  HRK ‘000 %  HRK ‘000 %  HRK ‘000 %
0-100 1.605 22,8% 1.590 30,4% 1.735 23,9% 1.734 32,4%
100-250 3.089 44,0% 3.087 59,0% 3.115 43,0% 3.114 58,2%
Over 250 2.333 33,2% 555 10,6% 2.396 33,1% 502 9,4%
7.027 100,0% 5.232 100,0% 7.246 100,0% 5.351 100,0%

Sljededa tablica prikazuje preglad obveza iz Zivotnog osiguranja (bruto obveze) prema vrstama ugovora

na dan 31. prosinca 2022. i 31. prosinca 2021.:
31. prosinca 2022. 31. prosinca 2021

U ‘000 HRK

Osiguranje za slucaj smrti 14.971 15.222
Mjesovito osiguranje 931.960 1.023.980
Osiguranje za slucaj dozivljenja 161.117 194.836

Zivotno osiguranje kod kojeg ugovaratelj osiguranja

preuzima rizik ulaganja 418.110 429.159

Ukupno Zivotna osiguranja 1.526.158 1.663.197

Ugovori o osiguranju imovine

Kod ugovora o osiguranju imovine klimatske promjene mogu uzrokovati ¢eSée i ekstremnije
vremenske dogadaje (npr. poplave rijeka, oluje...) i njihove posljedice (npr. zahtjeve za potporama).
Za odredene ugovore, Drustvo je ogranicilo broj Steta koje mogu biti isplacene po polici u odredenoj

Drustvo ima pravo promijeniti cijenu rizika i/ili promijeniti odredbe i uvjete obnove. Ono takoder ima
moguénost nametanja umanjenja ili odbijanja prijevarnih Steta. Ovi ugovori su zaklju¢eni u odnosu na
komercijalnu vrijednost zamjene imovine koja je osigurana, a limiti plativih iznosa po Stetama su uvijek
ukljuéeni kako bi ogranicili iznos koji bi bio plativ po nastanku osiguranog dogadaja. TroSak ponovne
izgradnje nekretnina, nadomjestanja ili obesSteéenja stvari te vrijeme potrebno za obnovu djelatnosti u
sluéaju prekida poslovanja su klju¢ni ¢imbenici koji utje¢u na razinu Steta po ovim policama.

Najveda vjerojatnost za znacajne gubitke po ovim ugovorima proizlazi po Stetama iz oluja ili poplava.
Drustvo ima reosigurateljno pokrice za takve Stete.
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Maksimalna izloZenost osigurateljnom riziku kojem je Drustvo izloZeno na 31. prosinca 2022. je
osigurana svota kako je prikazano u tablici niZe, prije reosiguranja, $to je teoretski utjecaj na dobit ili

gubitak Drustva ako bi se dogodile maksimalne Stete za svaku policu koju drustvo ima u portfelju.

Vrsta osiguranja

(u HRK “000)

Osiguranje od nezgode

Zdravstveno osiguranje
Kasko osiguranje cestovnih
vozila

Osiguranje zracnog kaska
Osiguranje pomorskog,
rije€nog i jezerskog kaska
Osiguranje robe u prijevozu

Osiguranja imovine
Osiguranje od automobilske
odgovornosti

Osiguranje od zrac¢ne
odgovornosti

Osiguranje od odgovornosti
brodara

Ostala osiguranja od
odgovornosti

Osiguranje kredita
Osiguranje razli¢itih
gubitaka

Putno osiguranje

Osigurana svota/ svota pod rizikom

bruto

2022

25.092.383
376

7.318.852
115.309

5.854.884
466.682
117.035.795

12.183.242.615

1.011.498

54.424.132

7.424.960
16.077.429

2.068.835
1.713.202

2021

23.163.693
394

6.413.042
128.683

4.932.505
365.310
111.914.123

10.800.479.433

2.306.781

45.988.828

6.874.789
11.000.329

3.694.197
722.612

Ukupno

12.421.846.952

11.017.984.719
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Tablica ispod prikazuje koncentraciju bruto obveza po ugovorima o neZivotnom osiguranju prema

vrstama ugovora:

31. prosinca 2022. 31. prosinca 2021.
Bruto obveze Bruto obveze
(u HRK 000) Prijenosna premija PriCuva Steta Pruenosna PriCuva Steta
premija

Osiguranje od nezgode 12.606 14.579 11.563 14.687
Zdravstveno osiguranje 12.790 3.457 12.954 3.275
Kasko osiguranje cestovnih vozila 49.450 23.235 42.642 23.943
Osiguranje zracnog kaska 146 0 143 0
Osiguranje pomorskog, rijecnog i 12.542 12.456 10.193 11.047
jezerskog kaska

Osiguranje robe u prijevozu 153 317 167 247
Osiguranja imovine 35.943 48.724 30.659 31.696
Osiguranje od automobilske 105.952 186.081 100.900 177.571
odgovornosti

Osiguranje od zracne odgovornosti 126 20 116 104
Osiguranje od odgovornosti brodara 2.172 5.871 1.877 5.826
Ostala osiguranja od odgovornosti 9.503 16.077 8.703 15318
Osiguranje kredita 734.503 27.207 523.588 21.093
Osiguranije razli¢itih gubitaka 5.376 15.569 3.735 16.774
Putno osiguranje 6.759 1.569 4.767 1.578
UKUPNO 988.021 355.162 752.007 323.159

Tablica razvoja Steta

Sljededa tablica prikazuje procjenu kumulativnih steta, ukljucujuéi pricuve za prijavljene a nelikvidirane
Stete, priCuve za nastale a neprijavljene Stete te pri¢uve za troskove obrade Steta (LAE) za svaku godinu
nastanka Stete na svaki dan izvjeStavanja zajedno s kumulativom plaéanja do danas (ukljucujudi

regrese).

Bruto pricuve Steta nezivotnih osiguranja na 31. prosinca 2022. godine:

U ‘000 HRK
2015. i
Godina nastanka Stete ranije 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 UKUPNO
Procjena kumulativnih Steta
na kraju godine nastanka 903.060 153.544 205.745 177.541 185.623 291.409 297.618 324.051
Stete
Godinu dana kasnije 889.616 140.320 211.464 188.137 194.570 240.417 275.804
Dvije godine kasnije 868.479 135.716 218.220 192.899 187.453 217.705
Tri godine kasnije 863.903 134.335 228.972 184.417 178.194
Cetiri godine kasnije 859.325 137.862 216.269 184.248
Pet godina kasnije 866.308 137.699 222.431
Sest godina kasnije 865.344 137.296
Sedam i viSe godina kasnije 866.104
Procjena kumulativnih &teta 866.104 137.296 222.431 184.248 178.194 217.705 275.804 324.051 2.405.833
Pri¢uva garancijskog fonda 12.409
Kumulativne isplate -846.582 -129.268  -197.988 -162.047 -161.389 -188.301 -214.891 -162.615 -2.063.081
19.522 8.028 24.443 22.201 16.805 29.404 60.913 161.436 355.161

Iznos priznat u bilanci
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Bruto pricuve Steta neZivotnih osiguranja na 31. prosinca 2021. godine:

U ‘000 HRK
2014.i
Godina nastanka Stete ranije 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 UKUPNO
Procjena kumulativnih Steta
na kraju godine nastanka 747.115 167.758 153.544 205.745 177.541 185.623 291.409 297.618
Stete
Godinu dana kasnije 735.301 159.519 140.320 211.464 188.137 194.570 240.417
Dvije godine kasnije 730.097 151.123 135.716 218.220 192.899 187.453
Tri godine kasnije 717.356 147.413 134.335 228.972 184.417
ﬁetiri godine kasnije 716.490 145.900 137.862 216.268
Pet godina kasnije 713.426 148.798 137.699
Sest godina kasnije 717.510 148.528
Sedam i viSe godina kasnije 716.817
Kumulativne isplate 716.817  148.528  137.699  216.268  184.417 187.453  240.417  297.618  2.129.217
Pri¢uva garancijskog fonda 13.718
Kumulativne isplate -702.341 -141.610 -127.865 -196.715 -158.433 -159.290 -180.634 -152.888 -1.819.776
Iznos priznat u bilanci 14.476 6.918 9.834 19.553 25.984 28.163 59.783 144.730 323.159

3.2. Upravljanje financijskim rizikom

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlaZzu ga raznim financijskim rizicima: kreditnom riziku, riziku likvidnosti
i trZziSnom riziku. Drustvo ima formalni program upravljanja rizicima, kao i uspostavljen Odjel
upravljanja rizicima. Cjelokupno upravljanje rizicima obavlja Uprava.

(a) TrZisni rizik

Trzisni rizik je rizik da ¢e fer vrijednost buducih novcéanih tijekova od financijskih instrumenata
fluktuirati zbog promjene trzisnih cijena. Rizik trZista sastoji se od triju tipova rizika: valutni rizik, rizik
kamatnih stopa i rizik trzisnih cijena (cjenovni rizik).

i) Kamatni rizik

Prihodi i novcéani tijek Drustva u znacajnoj su mjeri ovisni o promjenama trziSnih kamatnih stopa.
Kamatni rizik Drustva uglavnom proizlazi iz financijske imovine koja ostvaruje prihod od kamata i
dugorocnih ugovora o Zivotnom osiguranju.

Financijska imovina po promjenjivim stopama izlaZe Drustvo riziku kamatne stope nov¢anog tijeka, dok
po fiksnim stopama izlazu Drustvo riziku fer vrijednosti kamatne stope. Cjelokupna financijska imovina
Drustva koja je raspoloZiva za prodaju ima fiksnu kamatnu stopu te je njena vrijednost stoga znacajno
izloZzena promjenama trzisnih kamatnih stopa.

Pri¢uve Zivotnih osiguranje su diskontirane koristenjem tehnicke kamatne stope pojedinih proizvoda
ili maksimalne stope propisane od Agencije, koja ne moze biti visa od ponderiranog prosjecnog
godisSnjeg prinosa na imovinu za pokri¢e matematicke pri¢uva u zadnje dvije godine.

Drustvo prati izloZenost riziku kamatne stope kroz periodi¢ne preglede imovine i obveza.
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Sljededa analiza je prikazana za razumno moguce promjene trzisnih kamatnih stopa (mjerene prinosom
do dospijeéa za ulaganje u obveznice), uz sve ostale varijable konstantne, pokazujuéi ucinak na fer
vrijednost ulaganja u obveznice. Analiza je provedena pri promjeni od 100 b.p. u oba smjera.

Povecéanje/Smanjenje Efekt na kapital
baznog poena

2022
Hrvatska kuna +100 bps -18.361
Euro +100 bps -48.516
Hrvatska kuna -100 bps 18.663
Euro -100 bps 49.890
2021
Hrvatska kuna +100 bps -26.366
Euro +100 bps -68.072
Hrvatska kuna -100 bps 26.936
Euro -100 bps 70.444

Nije bilo promjene metoda i pretpostavki u usporedbi s prethodnom godinom.

Drustvo izdaje dugoroCne ugovore o osiguranju Zivota za koje se formira matematicka pri¢uva.
Snizavanje trziSnih kamatnih stopa na financijsku imovinu koja podrzava predmetnu matematicku
pricuvu ispod tehnicke kamatne stope koja se koristi u izracunu ovih pri¢uva imala bi za posljedicu
povecane vrijednosti matematickih pricuva potrebnih za podmirenje obveza koje Drustvo ima
temeljem predmetnih ugovora o osiguranju.

Alokacija imovine i limiti strukture portfelja su utvrdeni kako bi se osiguralo da imovina podupire
obveze prema osiguranicima, te da prinosi na imovinu osiguraju povrat koji je u skladu s ocekivanjima
osiguranika.Drustvo ne koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izloZzenosti kamatnom
riziku nov¢anog tijeka i riziku fer vrijednosti kamatne stope.

Drustvo prati analizu duracije izmedu ulaganja i osigurateljnih pricuva. Za izracun duracije ulaganja,
Drustvo ukljucuje portfelj ulaganja Zivota i neZivota. Za duraciju osigurateljnih pri¢uva, izracun
obuhvaca osigurateljne pricuve Zivota i neZivota (matematicku pricuvu, pricuvu za Stete).

Duracija je mjera prosje¢nog (novcano-ponderiranog) trajanja do dospijeca.

Duracija ulaganja i osigurateljnih pri¢uva:

31. prosinca 31. prosinca
(u godinama) 2022. 2021.
Ulaganja 3,71 4,80
Osigurateljne pricuve 8,50 8,59

Drustvo nastoji uskladiti buduce primitke od svoje imovine sa svojim osigurateljnim obvezama
kupnjom drzavnih obveznica. Ipak, zbog relativnho kratke duracije obveznica i duze duracije pricuva
Zivotnog osiguranje, Drustvo je izloZeno riziku kamatnih stopa.

ii) Cjenovni rizik
Cjenovni rizik je rizik da ée vrijednost financijskih instrumenata fluktuirati kao posljedica promjena u
trziSnim cijenama, bile one uzrokovane faktorima specificnim za pojedini instrument i njegovog
izdavatelja ili faktorima koji utje€u na sve instrumente na trZistu. Glavni lzvor cjenovnog rizika su
ulaganja u investicijske fondove i ulaganja u vlasnicke instrumente.
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jii) Valutni rizik
Valutni rizik je rizik da ¢e buduci novcani tijekovi od financijskih instrumenata fluktuirati s promjenom

valutnog tecaja. Glavne transakcije Drustva su u kunama i eurima, tako da izloZzenost valutnom riziku
primarno proizlazi iz eura.

Politika je Drustva da minimalizira valutni rizik kroz valutno uskladenje imovine i obveza. Vecina
ugovora o zivotnom osiguranju Drustva su vezana uz euro i stoga Drustvo ulaze tehnicke pricuve
denominirane u eurima u ulaganja denominirana u eurima.

Kretanja u tecajevima izmedu eura i kune mogu imati utjecaja na budude poslovne rezultate i novéane
tijekove. Drustvo ne koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izloZenosti valutnom riziku.

Sljededa analiza je prikazana za razumno moguce promjene tecaja, uz sve ostale varijable konstantne,
prikazujuéi ucinak na dobit prije poreza zbog utjecaja promjene fer vrijednosti monetarne imovine
osjetljive na promjenu tecaja. Analiza je provedena pri promjeni od 3 % u oba smjera.

Na dan 31. prosinca 2022. godine, da je euro ojaCao/oslabio za 3%, uz sve ostale varijable konstantne,
dobit prije poreza za godinu bi bila 1.736 tisuc¢e kuna veéa/manja (31. prosinca 2021. godine: 2.493
tisu¢e kuna veda/manja) veéinom kao rezultat preradunavanja valutnih pozicija denominiranih u
eurima.

Nije bilo promjene koristenih metoda i pretpostavki u usporedbi s prethodnom godinom.

Od 1. sije¢nja 2023. godina Hrvatska je pristupila Eurozoni i EURO je postao sluzbena valuta u Republici
Hrvatskoj. Stoga, na dan 31. prosinca 2022. godine viSe ne postoji znacajna izloZzenost valutnom riziku.

(b) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna od ugovarateljnih strana financijskog instrumenta prouzro¢i financijski
gubitak drugoj strani zbog neispunjenja obveze. Financijska imovina koja potencijalno izlaze Drustvo
koncentraciji kreditnog rizika sastoji se od ulaganja i imovine iz reosiguranja i potraZivanja.

Drustvo je usvojilo smjernice kako bi ogranicilo kreditni rizik svojih ulaganja te primjenjuje kreditnu
politiku Grupe koja radi procjenu i odreduje Sto predstavlja kreditni rizik za Grupu. To potice stjecanje
ulaganja s dobrim kreditnim rejtingom i ohrabruje diversifikaciju i disperziju portfelja. Financijska
imovina se prema kvaliteti kreditnog rizika dijeli na dvije kategorije Visoka kvaliteta i Standardna
kvaliteta. Raspodjela se radi na temelju ljestvice rejtinga Generali Grupe koja sadrZi rejtinge za sve vrste
imovine u investicijskom portfelju. Ljestvica rejtinga Generali Grupe definirana je kao drugi najbolji
rejting od tri rejting agencije: Standard & Poor's, Moody's i Fitch. Ulaganja Visoke kvalitete su ona sa
kreditnim rejtingom koji spada u investicijski razred (BBB- ili viSi prema Standard & Poor's i Fitch ili
Baa3ili viSi prema Moody's), dok se ulaganja sa niZim rejtingom od toga smatraju ulaganjima standarne
kvalitete. Na dan 31. prosinca 2022. godine, drustvo nema imovine koja bi se smatrala imovinom nize
kvalitete.

Odjel upravljanja imovinom kvartalno izvjestava prema Generali Grupi o izloZzenosti komponentama
kreditnog rizika. Ulaganja su veéinom (iznad 90%) u ulaganja s fiksnim prinosom kreditnog rejtinga,
bankovne depozite i investicijske fondove kod dobro rangiranih medunarodnih banaka. Drustvo ima
politike koje ogranicavaju iznose kreditne izlozenosti pojedina¢nim kreditnim ustanovama.

Portfelj Drustva uglavnom je reosiguran kod Grupe, $to umanjuje kreditni rizik imovine i potrazivanja
iz reosiguranja.
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Struktura financijske imovine po kreditnom riziku je prikazana u nastavku:

31. prosinca 2022. (u HRK ‘000)

Obveznice koje se drZze do dospijeca
Obveznice raspoloZive za prodaju
Zajmovi i potraZivanja

PotraZivanja iz neposrednih poslova
osiguranja

PotraZivanja iz poslova reosiguranja
Ostala potrazivanja

Novac i novéani ekvivalenti

Ukupno

31. prosinca 2021. (u HRK ‘000)

Obveznice koje se drZze do dospijeca
Obveznice raspoloZive za prodaju
Zajmovi i potraZivanja

PotraZivanja iz neposrednih poslova
osiguranja

PotraZivanja iz poslova reosiguranja
Ostala potrazivanja

Novac i novéani ekvivalenti

Ukupno

Nedospjelo Dospjelo
Ukupno
Visoka kvaliteta Standa'rdna Neispravljeno P
kvaliteta
- 1.384 - 1.384
60.733 1.803.794 - 1.864.527
- 10.337 - 10.337
- 261.698 27.579 289.277
60.956 - - 60.956
- 21.354 20.467 41.821
- 52.126 - 52.126
121.689 2.150.693 48.046 2.320.428
Nedospjelo Dospjelo
Ukupno
Visoka kvaliteta Standa'r dna Neispravljeno P
kvaliteta
- 1.453 - 1.453
16.153 2.057.193 - 2.073.346
- 10.833 - 10.833
- 171.453 20.548 192.001
144.975 - - 144.975
- 20.107 14.036 34.143
- 37.709 - 37.709
161.128  2.298.748 34.584 2.494.460

Ukupan bruto iznos potraZivanja iz direktnih poslova osiguranja koji je u potpunosti na ispravku

vrijednosti, iznosi 35.386 tisu¢a HRK (2021: 35.214 tisuéa HRK).

Analiza dospjelih neispravljenih potraZivanja po danima dospijeca je prikazana u tablici ispod:

90-180

>180

. i . ‘ <

31. prosinca 2022. (u HRK ‘000) 90 dana dana dana Ukupno
Po.trazwa?nja iz neposrednih poslova 24,505 3.075 ) 57579
osiguranja

Ostala potraZivanja 20.467 - - 20.467
Ukupno 44,971 3.075 - 48.046
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Analiza dospjelih neispravljenih potraZivanja po danima dospijeca je prikazana u tablici ispod:

31. prosinca 2021. (u HRK ‘000) <90 dana 9(:’;::0 > 180 dana Ukupno

Poltrazwa?nja iz neposrednih poslova 17.069 3.479 i 50.548

osiguranja

Ostala potrazivanja 14.036 - - 14.036

Ukupno 31.105 3.479 - 34.584

Rejting

In ‘000 HRK 31. prosinca 2022. 31. prosinca 2021.
Duznicke vrijednosnice
A- 23.140 16.153
AA 37.594 -
BB+ 27.518 -
BBB+ 1.623.406 69.883
BBB 46.123 65.127
BBB- 17.917 1.869.560
Bez rejtinga 90.214 30.694
Ukupno duznicke vrijednosnice 1.865.911 2.051.417
Zajmovi i potraZivanja
Bez rejtinga 10.337 10.833
Ukupno zajmovi i potrazZivanja 10.337 10.833
Novac
BBB 330 377
BB - -
Bez rejtinga 51.799 37.332
Ukupno novac 52.129 37.709
PotraZivanja iz poslova osiguranja i ostala potrazivanja
AA 59 -
AA- 69 -68
A+ - 634
A 22.454 -
A- - 18.288
BBB+ - -
BBB 38.375 123.325
BBB- - -
Bez rejtinga 331.094 228.939
Ukupno potraZivanja iz poslova osiguranja i ostala
potraZivanja 392.055 371.119
Ukupno imovina koja nosi kreditni rizik 2.320.428 2.471.078
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Na 31. prosinca 2022. godine Standars & Poor je ocijenio rejting Republike Hrvatske sa BBB+. Moody
kreditni rejting za Hrvatsku zadnji put je postavljen na Baa2 sa stabilnim izgledima. Fitch-ev posljednji
rejting bio je BBB+.

Na dan bilance Drustvo je imalo znacajnu koncentraciju potrazivanja od Republike Hrvatske kako
slijedi:

U ‘000 HRK 31. prosinca 2022. 31. prosinca 2021.

Drzavne obveznice 1.594.010 1.827.265

Trezorski zapisi 127.808

Obracunata kamata na drzavne obveznice 19.555 22.283

Ukupno 1.741.373 1.849.548
(d) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da c¢e subjekt naiéi na poteSkoée pri ispunjavanju obveza povezanih s
osigurateljnim i ostalim obvezama.

Drustvo je uspostavilo smjernice za alokaciju imovine, limite koji se ticu strukture i dospije¢a imovine,
s namjerom osiguravanja sredstava dostatnih za ispunjenje obveza po osiguravateljnim i investicijskim
ugovorima. Odjel upravljanja imovinom redovno (na dnevnoj bazi) prati izvore dostupnosti novca.

Imovina se ulaze na nacin kako bi se podmirile obveze prema osiguranicima na podrucju Zivotnog i
nezivotnog osiguranja i u svrhu osiguranja povrata na ulaganja. Drustvo poduzima sljedece korake kako
bi kontroliralo rizik likvidnosti:

e planiranje novcanih tijekova;

e  kvartalno izvjeStavanje te

e  poduzimanje odgovarajucih koraka u svrhu sprje¢avanja moguce nelikvidnosti.
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Struktura financijske imovine i obveza prema preostaloj rocnosti je iskazana u nastavku. Preostala
ro¢nost je pripremljena koristenjem novcanih tijekova za ugovorna dospijeca.
Vise  Plativo
31 prosinac 2022 (in HRK ‘000) Do 3 mjeseca 3 fio 12, 1 d? 5.5 do‘10 od 10 na Ukupno
mjeseci godina godina . .
godina  zahtjev
Ulagzinjé koja se drze do 37 i 1347 i i i 1384
dospijeca
Ulaganja raspoloziva za 146.455 189576 920231 527.707 80559  39.176 1.903.704
prodaju
Zajmovi i potraZivanja - 10.337 - - - 10.337
F|r.1.ancuskzj1 imovina po fer i i i 410745 410.745
vrijednosti kroz RDG -
Potrazwanj_a iz nejposrednlh 286.201 3.075 i i i i 289276
poslova osiguranja
Potrta\zwanj.a iz poslova 60.956 i i i i i 60.956
reosiguranja
Ostala potrazivanja 41.821 - - - - - 41.821
Novac i nov¢ani ekvivalenti 52.126 - - - - - 52.126
Ukupno financijska imovina 587.596 192.651 931.915 527.707 80.559 449.921 2.770.349
Obveze proizasle iz
neposrednih poslova 29.588 - - - - - 29.588
osiguranja
Obve?ze prc_)lzasle iz poslova 577719 i i i i ) 577719
reosiguranja
Ostale obveze 61.986 - - - - - 61.986
Ukupno financijske obveze 669.293 - - - - - 669.293
Neto visak likvidnosti -81.697 192.651 931.915 527.707 80.559 449.921 2.101.056
Vise od Plativo
31 prosinac 2021 (in HRK ‘000) Do 3 mjeseca 3 f‘o 12, 1 d? > 3 do'10 10 na Ukupno
mjeseci godina godina . .
godina zahtjev

Ulaganja koja se drZze do dospijeca 19 95 1.339 - - - 1.453
Ulaganja raspoloZiva za prodaju 46.437 163.242 1.088.889  281.385 470.011 23.382 2.073.346
Zajmovi i potraZivanja 300 - 10.533 - - - 10.833
Financijska imovina po fer vrijednosti i i i . 424248 424248
kroz RDG -
PotraZivanja iz neposrednih poslova

razivania iz nep P 188521  3.480 - - - ; 192.002
osiguranja
Potrazivanja iz poslova reosiguranja 144.975 - - - - - 144.975
Ostala potraZivanja 34.143 - - - - - 34.143
Novac i nov¢ani ekvivalenti 37.709 - - - - - 37.709
Ukupno financijska imovina 452105 166.818 1.100.7¢1 281.385 470.011 447.630 2.918.709
Obveze prc?lzasle.u neposrednih 28136 i i i i i 28136
poslova osiguranja
Obvgze prc_)lzasle iz poslova 515757 i i i i i 515757
reosiguranja
Ostale obveze 48.200 - - - - - 48.200
Ukupno financijske obveze 588.094 - - - - - 588.092
Neto visak likvidnosti -135.989 166.818 1.100.761 281.385 470.011 447.630 2.330.615
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(e) Upravljanje kapitalom

Upravljanje kapitalom i solventnosc¢u je od najviSeg znacaja za Upravu Drustva Ciji je cilj kontinuirano
odrzavanje zadovoljavajuéeg nivoa adekvatnosti kapitala.

Eksterni kapitalni zahtjevi postavljeni su i reguliraju se od strane Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (HANFA). Njihov je cilj osiguranje dostatne solventnosti. Drustvo upravlja kapitalom
na nacin da redovno procjenjuje dostatnost razine kapitala u odnosu na propisanu razinu.

Drustvo koristi standardnu formulu propisanu od EIOPA-e za identifikaciju rizika i kvantifikaciju
njihovog utjecaja na ekonomski kapital i procjenu kapitalnog zahtjeva, dok u procjeni vlastitih
sredstava Drustvo koristi vlastiti prilagodeni okvir.

Uvodenje Eura implicira primjenu euro nerizi¢ne krivulje prinosa u Solvency Il izracunima, Sto bi moglo
imati znacajan negativan utjecaj na buduci omjer solventnosti Drustva obzirom na razliku euro i kunske
krivulje (kunske stope su vise). Zbog toga, Uprava provodi scenarijo analize i projekcije pozicije
solventnosti od 1. sije¢nja 2023. i, na temelju utjecaja ovih scenarija na solventnost, razmatra razlicite
mjere koje bi osigurale dovoljnu razinu solventnosti nakon uvodenja eura.

Tablica nize prikazuje minimalni potrebni kapital (SCR) i vlastita sredstva. Iznosi za teku¢u godinu
predstavljaju trenutnu procjenu, koja se aZurira nakon Sto izraCuni pripremljeni za regulatorno
izvjeSéivanje budu konacni.

Dostupni kapital na dan 31. prosinca bio je kako slijedi:

(u HRK “000)

31. prosinca 31. prosinca
2022. 2021.
Osnovna vlastita sredstva
Vlastita sredstva 367.534 337.229
Dionicki kapital 81.000 81.000
Podredeni dug
Pricuve za uskladivanje: 286.534 256.229
- visak imovine nad obvezama 262.619 256.229
- ostala osnovna vlastita sredstva 23.915
Ukupno osnovna vlastita sredstva 367.534 337.229
Potrebni solventni kapital 214.762 258.168
Omjer adekvatnosti kapitala 171% 131%

3.3. Fer vrijednost financijskih instrumenata
Financijski instrumenti, potraZivanja i obveze

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trziStima temelji se na kotiranim
trziSnim cijenama na datum bilance. Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na
aktivnom trziStu odredena je uporabom tehnika procjena vrijednosti. Drustvo nema instrumente
vrednovane tehnikama procjene vrijednosti. Detalji o fer vrijednosti financijske imovine koja se
vrednuje po fer vrijednosti opisani su u biljesci 17.4.

Knjigovodstvena vrijednost ostale financijske imovine, potraZzivanja i obveza uglavhom odgovara
njihovoj fer vrijednosti zbog njihove kratkorocne prirode.
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4. Alokacija rezultata po segmentu Zivota i neZivota

IzvjesStaj o sveobuhvatnoj dobiti po poslovnim segmentima za godinu zavrSenu 31. prosinca 2022.

Zaracunate bruto premije
Premije predane u reosiguranje
Neto zaraCunate premije

Promjena bruto pri¢uva prijenosnih premija
Promjena pricuva prijenosnih premija, udio
reosiguranja

Neto zaradene premije

Prihod od provizija i naknada
Neto prihodi od ulaganja
Ostali poslovni prihodi

Neto prihod

Nastale Stete

Udio reosiguranja u nastalim Stetama
Neto nastale Stete

Troskovi pribave

Administrativni troskovi

Ostali operativni troskovi

Dobit prije poreza

Porez na dobit

Dobit/(gubitak) razdoblja

Ostala sveobuhvatna dobit

Dobici/(gubici) od financijske imovine raspoloZive za
prodaju

Porez na dobit koji se odnosi na ostalu sveobuhvatnu
dobit

Ostala sveobuhvatna dobit/(gubitak) za godinu,
poslije poreza

Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak) za godinu

Zivot NeZivot 2022.
‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK
178.458 837.662 1.016.120
-3.878 -285.967 -289.845
174.580 551.695 726.275
112 -236.014 -235.902

-89 143.245 143.156
174.603 458.926 633.529
579 66.728 67.307
-36.633 7.561 -29.072
3.214 6.730 9.944
141.763 539.945 681.708
-100.426 -279.067 -379.493
410 53.135 53.545
-100.016 -225.932 -325.948
-37.497 -183.476 -220.973
-36.522 -75.191 -111.713
-3.794 -22.763 -26.557
-36.066 32.583 -3.483
5.820 -5.555 265
-30.247 27.028 -3.218
-185.538 -59.805 -245.343
33.397 10.765 44,162
-152.141 -49.040 -201.181
-182.388 -22.012 -204.399
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti po poslovnim segmentima za godinu zavrSenu 31. prosinca 2021.

2021.
Zivot NeZivot prepravljeno
‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK
Zaracunate bruto premije 257.432 722.881 980.313
Premije predane u reosiguranje -3.876 -223.894 -227.770
Neto zaraCunate premije 253.556 498.987 752.543
Promjena bruto pri¢uva prijenosnih premija -84 -170.349 -170.433
Prorruena Prlcuva prijenosnih premija, udio 55 94.878 94.903
reosiguranja
Neto zaradene premije 253.497 423.516 677.013
Prihod od provizija i naknada 663 65.257 65.920
Neto prihodi od ulaganja 55.188 7.983 63.171
Ostali poslovni prihodi 2.281 5.393 7.674
Neto prihod 311.629 502.149 813.778
Nastale Stete -254.208 -220.948 -475.156
Udio reosiguranja u nastalim Stetama 1.094 1.833 2.927
Neto nastale Stete -253.112 -219.115 -472.227
Troskovi pribave -42.934 -172.316 -215.250
Administrativni troskovi -26.376 -67.848 -94.224
Ostali operativni troskovi -4.580 -21.131 -25.711
Dobit prije poreza -15.373 21.739 6.366
Porez na dobit 86 386 472
Dobit/(gubitak) razdoblja -15.287 22.125 6.838
Ostala sveobuhvatna dobit
DObICI/(gUbICI) od financijske imovine raspoloZive za 41,735 7256 48.991
prodaju
Pore.z na dobit koji se odnosi na ostalu sveobuhvatnu 7 744 1264 9.008
dobit
Ostc:ll.a sveobuhvatna dobit/(gubitak) za godinu, -33.991 -5.992 -39.983
poslije poreza
Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak) za godinu -49.278 16.133 -33.145
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Izvjestaj o financijskom polozZaju drustva po poslovnim segmentima na 31. prosinca 2022. godine

IMOVINA

Oprema
Imovina s pravom koristenja
Nematerijalna imovina

- Odgodeni troskovi pribave

- Ostala nematerijalna imovina
Ulaganja koja se drZe do dospijeca
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka
Zajmovi i potraZivanja
Odgodena porezna imovina
Udio reosiguranja u pricuvama za ugovore o
osiguranju
PotraZivanja iz ugovora o osiguranju i ostala
potraZivanja
Novac i novéani ekvivalenti

UKUPNO IMOVINA
KAPITAL | OBVEZE

Kapital

Dionicki kapital
Rezerva fer vrijednosti
Rezerve

Zadrzana dobit

Ukupno kapital

Obveze

PriCuve za ugovore o osiguranju

Obveze iz ugovora o osiguranju, ostale obveze i
odgodeni prihodi

Tekuca porezna obveza

Odgodena porezna obveza

Obveze po imovini s pravom koristenja

Ukupno obveze

UKUPNO KAPITAL | OBVEZE

31. prosinca

Zivot NeZivot 2022
‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK
- 11.374 11.374

- 28.638 28.638

2.219 385.329 387.549
5.493 67.631 73.124
1.384 - 1.384
1.317.365 586.337 1.903.703
410.745 - 410.745
8.839 1.498 10.337
25.239 5.815 31.054
445 613.353 613.798
-139.183 531.237 392.054
17.673 34.453 52.126
1.650.222 2.265.665 3.915.886
39.500 41.500 81.000
-73.178 -24.147 -97.325
160.909 123.544 284.453
-35.305 106.710 71.405
91.926 247.607 339.533
1.526.158 1.343.685 2.869.842
29.867 639.427 669.294
882 5.347 6.229

1.389 205 1.594

- 29.394 29.394
1.558.296 2.018.058 3.576.353
1.650.222 2.265.665 3.915.886
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Izvjestaj o financijskom poloZaju drustva po poslovnim segmentima na 31. prosinca 2021. godine

IMOVINA

Oprema
Imovina s pravom koristenja
Nematerijalna imovina

- Odgodeni troskovi pribave

- Ostala nematerijalna imovina
Ulaganja koja se drZe do dospijeca
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka
Zajmovi i potraZivanja
Odgodena porezna imovina
Udio reosiguranja u pricuvama za ugovore o
osiguranju
PotraZivanja iz ugovora o osiguranju i ostala
potraZivanja
Novac i novéani ekvivalenti

UKUPNO IMOVINA
KAPITAL | OBVEZE

Kapital

Dionicki kapital
Rezerva fer vrijednosti
Rezerve

Zadrzana dobit

Ukupno kapital

Obveze

PriCuve za ugovore o osiguranju

Obveze iz ugovora o osiguranju, ostale obveze i
odgodeni prihodi

Trenutacna porezna obveza

Odgodena porezna obveza

Obveze po imovini s pravom koristenja

Ukupno obveze

UKUPNO KAPITAL | OBVEZE

31. prosinca

Zivot NeZivot 2021.
‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK
- 12.563 12.563

- 29.879 29.879

2.483 306.513 308.995
2.239 72.982 75.222
1.453 - 1.453
1.452.799 620.547 2.073.346
424.248 - 424.248
8.540 2.293 10.833
1.590 567 2.157

852 447.544 448.396
-66.499 437.618 371.119
20.425 17.284 37.709
1.848.129 1.947.791 3.795.920
39.500 41.500 81.000
78.963 24.893 103.856
30.652 123.545 154.197
-5.059 79.681 74.622
144.056 269.619 413.675
1.663.196 1.076.986 2.740.182
23.037 565.055 588.092
17.840 5.516 23.356

- 30.615 30.615
1.704.073 1.678.172 3.382.245
1.848.129 1.947.791 3.795.920
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Prihodi od ugovaratelja (zaracunata bruto premija bez ispravka vrijednosti premije) za svaku pojedinu

skupinu osiguranja su kako slijedi:

NezZivotno osiguranje

Osiguranje od nezgode

Zdravstveno osiguranje

Kasko osiguranje cestovnih vozila
Osiguranje zracnog kaska

Osiguranje pomorskog, rijeCnog i jezerskog kaska
Osiguranje robe u prijevozu

Osiguranje imovina

Osiguranje od automobilske odgovornosti
Osiguranje od zrac¢ne odgovornosti
Osiguranje od odgovornosti brodara
Ostala osiguranje od odgovornosti
Osiguranje kredita

Osiguranje razlic¢itih gubitaka

Putno osiguranje

Zivotno osiguranje

Zivotno osiguranje
Dopunska osiguranja uz Zivotno osiguranje

Zivotno osiguranje kod kojeg ugovaratelj osiguranja preuzima rizik

ulaganja

2022 2021
‘000 HRK ‘000 HRK
29.732 27.558
25.711 26.076
99.489 86.792
188 281
33.453 28.524
1.601 1.323
78.598 74.326
206.257 202.099
236 281
5.077 4.477
21.691 20.063
308.194 229.087
12.980 13.562
14.918 10.319
838.125 724.768
2022 2021
‘000 HRK ‘000 HRK
86.339 90.165
8.518 8.342
83.600 158.925
178.457 257.432

Nema pojedinacnog ugovaratelja s kojim je Drustvo ostvarilo prihode vece od 10% ukupnih prihoda

Drustva.
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5. Neto zaradene premije

2022 2021
U ‘000 HRK Zivot  Neiivot  Ukupno Zivot  NeZivot  Ukupno
Zaracunate bruto premije prije 178.458 838.125 1.016.583 257.432 724768 982.200
ispravaka
Ispra\./.ak vr.uedno.stl potr.azwan!a za i 463 463 i 1887 1887
premiju osiguranja/suosiguranja
Zaracunate bruto premije 178.458 837.662  1.016.120 257.432 722.881 980.313
Premije predane u reosiguranje -3.433 -284.358 -287.791 -89 -223.894 -223.983
Premije predane u suosiguranje -444 -1.608 -2.053 -3.787 0 -3.787
Promjena bruto pricuva prijenosnih 112 -236.014  -235.902 84 -170.349  -170.433
premija
Promjena pricuva prijenosnih premija, -89 142.007 141918 25 94.878 94.903
udio reosiguranja
Prc?mjena.prlcuva.prljenosnlh premija, i 1738 1738 i i i
udio suosiguratelja
Ukupno zaradene premije 174.604 458.927 633.530 253.497 423.516 677.013
6. Neto prihodi od ulaganja
U ‘000 HRK 2022 2021
Prihod od kamata izracunat koristenjem metode efektivne
J 39.334 41.194
kamatne stope
od imovine raspoloZive za prodaju 38.969 40.807
od ulaganja koja se drZe do dospijeca 86 87
od zajmova i potrazivanja 279 300
Prihod od dividendi 85 60
Dobici i gubici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz
pict 1 gubicl oc Tinancly P ) -61.247 20.961
racun dobiti i gubitka
Realizirani dobici od financijske imovine raspolozive za
: J P -5.224 7.465
prodaju
Umanjenje vrijednosti za financijsku imovinu raspoloZivu za 590
prodaju
Troskovi skrbnistva -2.669 -1.841
Kamate od najma -1.060 -1.306
Tecajne razlike 2.299 -3.362
Neto prihodi od ulaganja -29.072 63.171

U 2022., Drustvo je ostvarilo godiSnju stopu povrata na ulaganja matematicke pricuve od 2,1% (2021:
2,31%).

Umanjenje vrijednosti i imovina raspolozZiva za prodaju ukljucuju jedno ulaganje u dionice i jedan

investicijski fond za koje postoji duZi period pada fer vrijednosti. Neto knjigovodstvena vrijednost za
dva instrumenta na 31. prosinaca 2022. iznosi 463 tisu¢e HRK.
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7. Prihod od provizija | naknada

U ‘000 HRK
Provizija reosiguranja
Profitna provizija

Ukupno prihod od provizija i naknada

8. Ostali poslovni prihodi

U ‘000 HRK
Prihod od usluznih Steta

Povrat od zaposlenika za uporabu auta
Ostali osigurateljno — tehnicki prihodi

Ostalo (prihodi od kamata po sudskim sporovima, prihodi

prethodnog razdoblja)
Ukupno ostali poslovni prihodi

9. Nastale stete

U ‘000 HRK

Likvidirane Stete, bruto iznos
Promjena priCuva Steta, bruto
iznos
Promjena matematicke pricuve
osiguranja, bruto iznos
Promjena pricuve Zivotnih
osiguranja kod kojih ugovaratelj
osiguranja preuzima rizik ulaganja
Izdaci za povrate premija
Promjena pri¢uva za povrate
premija

Ukupno Stete i naknade

godine

10. Udio reosiguranja u nastalim Stetama

U ‘000 HRK

Likvidirane Stete, udio
reosiguranja

Promjena matematicke pricuve
osiguranja, udio reosiguranja
Promjena pricuve Steta, udio
reosiguranja

Ukupno udio reosiguranja

2022 2021
64.125 57.525
3.181 8.395
67.306 65.920
2022 2021
1.460 1.137
182 212
3.225 2.739
5.078 3.586
9.945 7.674
2022 2021
Zivot Nefivot Ukupno Zivot NeZivot  Ukupno
237.353 243.305 480.658 197.365 235.133 432.498
34.490 32.003 66.493 15.969 -16.703 -734
-160.436 - -160.436 -109.988 - -109.988
-10.981 - -10.981 150.861 - 150.861
- 3.767 3.767 - 898 898
- -1.318 -1.318 - 1.621 1.621
100.426 277.757 378.183 254.207 220.949 475.156
2022 2021
Zivot Nezivot  Ukupno Zivot Nezivot  Ukupno
728 27.904 28.632 1.010 45.920 45.697
-209 - -209 17 - 17
-109 25.231 25.122 68 -44.087 -42.786
410 53.135 53.545 1.095 1.833 2.928
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11. Troskovi pribave

2022 2021
U ‘000 HRK Zivot Nefivot Ukupno Zivot NeZivot  Ukupno
Provizija 14.822 236.988 251.810 20.729 213.722 234.451
Ostali troskovi pribave 22.411 25.304 47.715 22.758 25.986 48.744
tPrl:sch)?/T:q: F‘)’r‘?g;’f:”'m 263 -78.817  -78.554 553 -67.392 -67.945
Ukupno troskovi pribave 37.496 183.475 220.971 42.934 172.316 215.250

Ostali troskovi pribave nastaju alokacijom ostalih troskova na odgovarajudi dio primjenom alokacijskih
kljuceva. Ovi troskovi ukljucuju place prodajne mreze, putne troskove, troskove marketinga i troSkove
usluga povezane s prodajnom mrezom.

12. Administrativni troskovi

2022 2021
U ‘000 HRK Life Non-life Total Life Non-life Total
Amortizacija 1250  19.412  20.662 797 18.976 19.773
E:ZEZ porezi i doprinosi iz ina 16.812  29.431  46.243 13567 25.677 39.244
Ostali administrativni troskovi 18.460 26.348 44.808 12.012 23.195 35.207
Ukupno administrativni 36.522  75.191 111.713 26.376 67.848 94.224

troskovi

Struktura ostalih administrativnih troskova je prikazana u tablici:

U ‘000 HRK 2022 2021
Troskovi savjetovanja 16.219 8.112
Uredski troskovi 4.074 2.096
Naknade i provizije 6.622 6.036
Troskovi marketinga 5.086 5.352
Troskovi usluga 4.497 5.152
Ostali troskovi 5.670 6.179
Telekomunikacijski troskovi 1.788 1.688
Putni troSkovi 851 592

Ukupno ostali troskovi 44.808 35.207

U 2022. godini, placanja obveznim mirovinskim fondovima iznosila su 11.654 tisu¢a kuna (2021.:
11.329 tisucéa kuna) i prikazani su pod troskovima plaéa, poreza i doprinosa na place.

Naknada za reviziju financijskih izvjeStaja za 2022. godinu iznosi 646 tisu¢a kuna (2021.: 509 tisuca
kuna).

Na 31. prosinca 2022. godine Drustvo ima 768 zaposlenika ukljuCujuci zaposlenike na dugotrajnom
bolovaniju ili porodiljnom dopustu (2021: 793).
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13. Ostali operativni troskovi

In ‘000 HRK

Trosak naknade Hrvatskom zavodu za zdravstveno osiguranje

Doprinosi (vatrogasni, garancijski fond)
Ostali tehnicki troskovi

Ostali troskovi ( Generali brand tantijema, PDV trosak imovine

u najmu i ostali troskovi Generali Holdinga)
Ukupno ostali operativni troskovi

14. Porez na dobit

2022 2021
5.124 4.550
3.378 3.338
7.629 7.643
10.425 10.179
26.556 25.710

Drustvo je porezni obveznik po zakonima i propisima Republike Hrvatske. Porez na dobit utvrduje se
na poreznu osnovicu koja je propisana zakonom. Stopa poreza na dobit iznosi 18%.

a) Tekudi trosak poreza

U ‘000 HRK

Tekudi porez

Odgodeni porez (biljeska 18)
Ukupno porez na dobit

b) Porez zabiljezen u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti

U ‘000 HRK
Odgodeni porez
Ukupni porezni prihod u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti

c) Usklada obracunatog poreza

In ‘000 HRK

Dobit prije poreza

Ocekivani iznos poreza po stopi od 18%
Ucinak porezno nepriznatih troskova
Ostali neoporezivi prihod

Odgodeni porezni prihodi

Ucinak poreznih poticaja

Odgodeni porez

Porezni gubici preneseni u buduée periode po kojima nije
priznata odgodena porezna imovina
Ukupni porezni prihod tekuceg razdoblja

2022 2021
6.229 -
-6.494 -472
-265 -472
2022 2021
44.162 9.008
44.162 9.008
2022 2021
-3.482 6.366
627 -1.146
-7.660 -600
- 1.082

6.495
16 14
787 1.121
265 472
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d) Ukupan porez priznat u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti

U ‘000 HRK
Na financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju (biljeska 18)

Ukupna odgodena porezna (obveza) priznata u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti

U ‘000 HRK
Bruto porezni gubitak koji istice u 2025.

31 prosinca 31. prosinca
2022. 2021.
24.731 -22.619
24.731 -22.619
31.12.2022. 31.12.2021.
- 4.375
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15. Oprema i imovina s pravom koriStenja

15.a Oprema
Namjestaj i
uredska
2022. (u ‘000 HRK) Oprema oprema Ostalo  Ukupno
Nabava po trosku na pocetku 22.821 13.017  3.883  39.721
godine
Povecanja 2.322 110 2.432
Smanjenja -7.210 -1.687 -387 -9.284
Trosak nabave na kraju godine 17.933 11.440 3.496 32.869
Akumulirana amortizacija na
N . -15.739 -10.151 -1.268 -27.158
pocetku godine
Amortizacija za godinu -2.777 -652 -68 -3.497
Smanjenja i ostale promjene 7.260 1.612 288 9.160
Aku_mullrana amortizacija na kraju 11.256 -9.191 -1.048 -21.495
godine
NeEo knjlgov.odstvena vrijednost na 7.082 2.866 2615 12.563
pocetku godine
Net.o knjlgovodstvena vrijednost na 6.677 2249 2.448 11.374
kraju godine
Namjestaj i
uredska
2021. (u ‘000 HRK) Oprema oprema Ostalo  Ukupno
Nabava po trosku na pocetku 17.087 12225 3312  32.624
godine
Povecanja 5.782 916 2.190 8.888
Smanjenja -48 -124 -1.619 -1.791
Trosak nabave na kraju godine 22.821 13.017 3.883 39.721
Akumulirana amortizacija na -13.465 9740  -1.135  -24.340
pocetku godine
Amortizacija za godinu -2.274 -578 -133 -2.985
Smanjenja i ostale promjene - 167 - 167
Aku'mullrana amortizacija na kraju 15.739 10.151 1.268 27.158
godine
Ne:co knjlgov.odstvena vrijednost na 3.622 2.485 2177 8.284
pocetku godine
Neto knjigovodstvena vrijednost na 7.082 2.866 2615 12.563

kraju godine
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15.b Imovina s pravom koristenja

U pocetnom priznavanju najma, uz imovinu u bilanci Drustva, prikazana je ukupna vrijednost obveza po
ugovorima o najmu. Drustvo prikazuje obveze po ugovorima o najmu kao zasebnu poziciju izvjeStaja o

financijskom polozaju.

(‘000 HRK)

Trosak nabave
Na dan 1. sijecnja 2022.
Povecanja

Smanjenja i modifikacije

Na dan 31. prosinca 2022.

Akumulirana amortizacija
Na dan 1.1.2022,
TroSak amortizacije

Smanjenja i modifikacije trajanja

Na dan 31. prosinca 2022.

Neto knjigovodstvena vrijednost

Na dan 31. prosinca 2022.

Imovina s pravom

Vozila s pravom

Modifikacije se pretezno odnose na promijene u trajanju ugovora o najmu.

(‘000 HRK)

Tro3ak nabave

Na dan 1. sije¢nja 2021.
Povedanja

Smanjenja

Na dan 31. prosinca 2021.
Akumulirana amortizacija
Na dan 1.1.2021,

TroSak amortizacije
Smanjenja

Na dan 31. prosinca 2021.

Neto knjigovodstvena vrijednost

Na dan 1. sije¢anja 2021.
Na dan 31. prosinca 2021.

koristenja koristenja Ukupno
35.349 4.288 39.637
1.819 514 1.578
-241 -2.390 -1.876
36.927 2.412 39.339
6.723 3.033 9.756
6.670 908 7.578
-3.968 -2.666 -6.634
9.425 1.275 10.700
27.502 1.137 28.639
Imovina s Vozila s pravom
pravom .,p . Ukupno
e . koristenja
koristenja
20.663 4.874 25.537
21.226 396 21.622
-6.540 -982 -7.522
35.349 4,288 39.637
6.039 2.434 8.473
6.291 1.203 7.494
-5.607 -604 -6.211
6.723 3.033 9.756
14.624 2.440 17.064
28.626 1.255 29.881
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Drustvo na dan 31. prosinca 2022. ima sklopljena 46 ugovora operativnog leasinga za automobile (54
na dan 31. prosinca 2021.), 89 ugovora zakupa poslovnih prostora (86 na dan 31. prosinca 2021.) po
kojima je priznata imovina s pravom koriStenja i obveze te 17 ugovora zakupa poslovnih prostora po
kojima je nepriznata imovina s pravom koristenja i obveza.

Drustvo je kapitaliziralo sve ugovore koji su ili dugorocni ili sa znacajnim ulogom ili s jasnom namjerom
da ¢e u prostorima ostati i u buducnosti.

Drustvo za diskontiranje najmova automobila koristi stopu zaduZenja iz ugovora koja iznosi godisnje
3,5% odnosno 4,8%. Kamatna stopa ukljucena u zakup poslovnih prostora iznosi 3,5%.

Buduca minimalna pla¢anja operativnog najma bez mogucnosti otkaza odnose se na bududa
nediskontirana placanja uvecana za PDV, i prikazana su kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca

U ‘000 HRK 2022. 2021.
Do jedne godine 10.246 12.811
Jedna do pet godina 27.314 30.370
Ukupno 37.560 43.181

Slijedecdi su iznosi priznati u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti :

U ‘000 HRK 2022 2021
Amortizacija 7.578 7.494
Troskovi kamata 1.060 1.306
PDV 1.576 1.407
Ukupno 10.213 10.207

16. Nematerijalna imovina

16.1. Odgodeni troskovi pribave

U ‘000 HRK 2022 2021
Neto knjigovodstvena vrijednost na poéetku godine 308.995 241.050
Odgodeni troskovi 387.549 308.995
Amortizacija -308.995 -241.050
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 387.549 308.995
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16.2. Ostala nematerijalna imovina
2022.

U ‘000 HRK

Nabava po trosku na pocetku godine
Povecanja

Smanjenja

Trosak nabave na kraju godine

Akumulirana amortizacija na pocetku godine
Amortizacija za godinu
Smanjenja

Akumulirana amortizacija na kraju godine

Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

2021.

Nabava po trosku na pocetku godine
Povecanja
Smanjenja

Trosak nabave na kraju godine

Akumulirana amortizacija na pocetku godine
Amortizacija za godinu
Smanjenja

Akumulirana amortizacija na kraju godine

Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Nabava po trosku na pocetku godine

godine

Software i
licence  Goodwill VOBA Ukupno
64.613 54.198 6.500 125.311
7.646 - - 7.646
-1.086 - - -1.086
71.173 54.198 6.500 131.871
-45.802 - -4.286 -50.088
-9.142 - -445 -9.587
928 - - 928
-54.016 - -4.731 -58.747
18.811 54.198 2.214 75.223
17.157 54.198 1.769 73.124

Software i
licence  Goodwill VOBA Ukupno
55.607 54.198 6.500 116.305
9.288 - - 9.288
-282 - - -282
64.613 54.198 6.500 125.311
-37.457 - -3.378 -40.835
-8.384 - -908 -9.292
39 - - 39
-45.802 - -4.286 -50.088
18.150 54.198 3.122 75.470
18.811 54.198 2.214 75.223
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Goodwill

Drustvo je napravilo testiranje umanjenja vrijednosti goodwilla za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2022. godine, a koje je pokazalo nadoknadivost neto knjigovodstvene vrijednosti goodwilla.

Nadoknadivi iznos goodwilla utvrden je temeljem izraCuna vrijednosti u uporabi jedinica koje
generiraju novac. lzracuni koriste projekcije novcanih tokova prije poreza koji su temeljeni na
financijskim planovima odobrenim od strane Uprave Drustva.

Osnovne pretpostavke koriStene pri izracunu vrijednosti u upotrebi u 2022 su:
Dugorocna stopa rasta 2,0%

Diskontna stopa 8,8%

Volumen zaracunate bruto premije u segmentu neZivotnih osiguranja je osnovni pokretac prihoda i
rashoda poslovanja. Osnovna pretpostavka je godisnji rast premije, a ista uzima u obzir ve¢ postignute
rezultate kao i o¢ekivanja Uprave drustva o razvoju portfelja. Test je pokazao da je nadoknadivi iznos
goodwilla znacajno veci od knjigovodstvene vrijednosti goodwilla te nema naznaka ispravka
vrijednosti.

VOBA je kreirana akvizicijom lzvor osiguranja d.d. koje je obavljalo poslove neZivotnih osiguranja u
2020. godini . Predstavlja razliku ra¢unovodstvenih pricuva i najbolje procjene pri¢uva Steta i najbolje
procjene pricuva premije izracunane prema Solvency 2 direktivi. Amortizacija je izra¢unana na temelju
neto novéanog toka najbolje procjene pricuva Steta i najbolje procjene pricuva premije.
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17. Ulaganja

U ‘000 HRK

Ulaganja koja se drZe do dospijeca

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i

gubitka
Zajmovi i potraZivanja
Ukupno

31. prosinca

31. prosinca

2022, 2021.
1.384 1.453
1.903.703 2.073.346
410.745 424.248
10.337 10.833
2.326.169 2.509.880

Na dan 31. prosinca 2022. i 31.12.2021., sva financijska imovina po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti |
gubitka odnosi se na ulaganja za racun i rizik vlasnika polica Zivotnog osiguranja.

17.1. Financijska imovina po kategorijama

31. prosinca 2022. (u HRK ‘000)

Kotirane duznicke vrijednosnice

Drzavne obveznice i trezorski zapisi

Korporativne obveznice
Duznicke vrijednosnice - fiksna
stopa

Private equity

Investicijski fondovi - otvoreni
Zajmovi

Depoziti, zajmovi i potraZivanja
Ukupno

31. prosinca 2021. (u HRK ‘000)

Kotirane duznicke vrijednosnice

Drzavne obveznice i trezorski zapisi

Korporativne obveznice
DuzZnicke vrijednosnice — fiksna
stopa

Private equity
Investicijski fondovi - otvoreni
Zajmovi

Depoziti, zajmovi i potraZivanja
Ukupno

Koja se Po fer
drze do RaspolozZiva vrijednosti kroz Zajmovi i
dospijeca za prodaju RDG potraZivanja Ukupno
- 1.390 - - 1.390
1.384 1.739.989 - - 1.741.373
- 124.538 - - 124.538
1.384 1.864.527 - - 1.865.911
33.248 33.248
- 4.538 410.745 - 415.283
- - - 10.337 10.337
- - - 10.337 10.337
1.384 1.903.703 410.745 10.337 2.326.169
Koja se Po fer
drze do Raspoloziva vrijednosti kroz Zajmovi i
dospijeca za prodaju RDG potraZivanja Ukupno
- 1.235 - - 1.235
1.453 1.882.979 - - 1.884.432
- 166.985 - - 166.985
1.453 2.049.964 - - 2.051.417
16.673 16.673
- 5.474 424.248 - 429.722
- - - 10.833 10.833
- - - 10.833 10.833
1.453 2.073.346 424.248 10.833 2.509.880
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17.2. Analiza po valuti

EURO i
EURO Ostale
valutna strane
31. prosinca 2022. (u HRK ‘000) klauzula valute HRK Ukupno
Financijska imovina
Ulaganja koja se drze do dospijec¢a
Duznicke vrijednosnice 1.347 - - 1.347
Ulaganja raspoloziva za prodaju
Duznicke vrijednosnice 1.181.320 - 662.766 1.844.087
Vlasnicke vrijednosnice - - 1.390 1.390
Private equity 33.248 - - 33.248
Investicijski fondovi 1.405 863 2.270 4.538
Financijska imovina po fer
vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka
Investicijski fondovi 349.181 4.298 57.266 410.745
Zajmovi i potraZivanja - - - -
Zajmovi 6.258 - 3.779 10.038
Ukupno financijska imovina 1.572.760 5.162 727.471 2.305.393
Financijska imovina prikazana je bez obracunate kamate.
EUROi
EURO Ostale
valutna strane
31. prosinca 2021. (u HRK ‘000) klauzula valute HRK Ukupno
Financijska imovina
Ulaganja koja se drze do dospijeca
Duznicke vrijednosnice 1.414 - - 1.414
Ulaganja raspoloziva za prodaju
Duznicke vrijednosnice 1.314.409 - 711.546 2.025.955
Vlasnicke vrijednosnice - - 1.235 1.235
Private equity 16.673 - - 16.673
Investicijski fondovi 1.581 932 2.961 5.474
Financijska imovina po fer
vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka
Investicijski fondovi 348.050 2.621 73.577 424.248
Zajmovi i potraZivanja - - - -
Zajmovi 5.622 - 4911 10.533
Ukupno financijska imovina 1.687.749 3.553 794.230 2.485.532

Financijska imovina prikazana je bez obracunate kamate.

76



Biljeske uz financijske izvjeStaje
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2022. godine

17.3. Analiza ro¢nosti
Struktura prema dospijecu

31. prosinca 2022.
(u ‘000 HRK)

Dospijece

Manjeod Od6do Odldo2 Od2do5 Preko5 Bez
6 m;j. 12 mj. godine  godine godina  dospijeca  Ukupno
Ulaga.\.njja koja se drze do i i 1347 i i i 1347
dospijeéa
gr'zi:‘f raspolozivaza 1) 896 173764 400.571 519.660 608.266  39.176 1.883.263
Financijska imovina po
fer vrijednosti kroz racun - - - - - 410.745 410.745
dobiti i gubitka
Depozit], zajmov | 2282 6258 1498 , i ~ 10038
potraZivanja
Novac i novcani 52.126 - - - - - 52126
ekvivalenti
Ukupno 196.234 180.022 403.416 519.660 608.266 449,921 2.357.519
Financijska imovina prikazana je bez obracunate kamate.
31. prosinca 2021.
(u ‘000 HRK) Dospijece
Manjeod Od6do Od1do2 Od2do5 Preko 5 Bez
6 m;j. 12 mj. godine  godine godina dospijeca  Ukupno
laganja koja se drze do . 75 - 1339 . - 1414
dospijeca
gr'zi:‘f raspoloziva za 43.821 141.850 149.351 939.538  768.068  6.709 2.049.337
Financijska imovina po
fer vrijednosti kroz racun - - - - - 424.248 424.248
dobiti i gubitka
Depozit], zajmov | 2618 5622  2.293 - i ~ 10533
potraZivanja
Novac i novcani 37.709 - ; . . -~ 37709
ekvivalenti
Ukupno 84.148 147.547 151.644 940.877 768.068 430.957 2.523.240

Financijska imovina prikazana je bez obracunate kamate.
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17.4. Odredivanje fer vrijednosti i hijerarhija fer vrijednosti

Drustvo koristi sljedeéu hijerarhiju za utvrdivanje i objavljivanje fer vrijednosti financijske imovine po
metodama vrednovanja:

Razina 1 — financijska imovina po kotiranim (neuskladenim) cijenama na aktivhom trZistu za
identi¢nu imovinu; kojom drustvo moze pristupiti na datum mjerenja

e Razina 2 — financijska imovina po cijenama koje nisu po kotiranim cijenama (koje se sluze za
Razinu 1) i koje se mogu promatrati za doti¢nu financijsku imovinu, direktno ili indirektno

e Razina 3 — ulazni parametri koji se koriste ne mogu se primijetiti za promatranu financijsku
imovinu

Fer vrijednost imovine kojoj se trguje na aktivnom trZistu bazirana je na kotiranim trziSnim cijenama
na kraju izvjeStajnog perioda. Ovi instrumenti su u razini 1.

Fer vrijednosti instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu (primjerice, obveznice s nizim
prometom) utvrdena je tehnikama vrednovanja. Ako su svi znacajni inputi potrebni za vrednovanje
dostupni na trzZistu, instrument je ukljucen u razinu 2.

Specificne tehnike vrednovanja koristene u vrednovanju ukljucuju kotirane OTC cijene za sli¢ne
instrumente, procjene novcanih tokova i nerizi¢nih krivulja. Ako jedan ili viSe znacajnih inputa nije
baziran na dostupnim trziSnim podacima, instrument je ukljuc¢en u razinu 3. Razina 3 sadrZi imovinu za
koju trziSne cijene nisu dostupne i procjene specificne za subjekt su nuzne.

31. prosinca 2022

U ‘000 HRK Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

Financijska imovina raspoloZiva za

prodaju
Obveznice* 955.001 861.586 27.499 1.844.087
Vlasnicke vrijednosnice 1.390 33.248 34.637
Investicijski fondovi 4,538 4.538

Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka
Investicijski fondovi 410.589 - 157 410.745

Ukupno 1.371.518 861.586 60.903 2.294.008

31. prosinca 2021.

U ‘000 HRK Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

Financijska imovina raspoloZiva za

prodaju
Obveznice* 1.904.310 121.645 - 2.025.955
Vlasnicke vrijednosnice 1.235 16.673 17.908
Investicijski fondovi 5.474 5.474

Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka
Investicijski fondovi 424.248 - - 424.248

Ukupno 2.335.268 121.645 16.673 2.473.585

*Prikazano bez obracunate kamate.
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Imovina se smatra Razinom 3 ukoliko se njena vrijednost utvrduje koristenjem modela za odredivanje
cijena, metodologije diskontiranog novcanog toka ili slicnih tehnika, a najmanje jedna znacajna
pretpostavka ili input modela nije vidljiv. Instrumenti Razine 3 takoder ukljucuju one za koje
odredivanje fer vrijednosti zahtijeva znacajnu stru¢nu prosudbu ili procjenu. Op¢i opis tehnika
vrednovanja koristenih za imovinu i obveze razine 3 dan je u nastavku.

Sljededéa tablica daje opis tehnika vrednovanja i ulaznih podataka koriStenih u mjerenju trzisne

vrijednosti:
Razina 2 Razina 3
TrziSna vrijednost se uglavnom
. utvrduje koristenjem neovisne
Dionice . , - "
procjene trece strane ili se temelji na
iznosu dionickog kapitala.
S TrziSna vrijednost se uglavnom
Investicijski . n
. temelji na informacijama o
fondovi .. . . .
vrijednosti predmetne imovine.
Obveznice se vrednuju tehnikom
diskontiranog nov¢anog toka. Koristi se Indikativna cijena daje treca stranaili
procijenjena buduéih novéanih tokova i tehnika diskontiranog novcanog toka
diskontna stopu, formiranu od nerizi¢nih koristi objektivno neuocljive ulazne
stopa korigiranu za kreditnu marzom. podatke (ekstrapolirane kamatne
Obveznice Marza se obi¢no izvodi iz instrumenta sa stope i volatilnosti, povijesne

sli¢cnim uvjetima i odredbama kojim se trguje
na aktivnom trZistu (idealno od istog
izdavatelja, slicnog dospijeca i
funkcionalnosti) koji na najbolji nacin
odrazava trzisnu cijenu.

volatilnosti i korelacije, znacajne
prilagodbe kotiranih CDS raspona,
cijene sli¢ne imovine koje zahtijevaju
znacajne prilagodbe itd.).
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Tablica u nastavku opisuje instrumente razine 3 i njihove neusporedive stavke ulaze Razine 3 (u

tisu¢ama HRK):

. .. Trzisna Tehnika(e) Ne-trziSne uocljive
Opis vrijednost na vrednovanja ulazne vrijednosti Raspon
dan 31.12.2022 J '
VI?snlcke . 33.248 Neto vr!jednf)st n/a* n/a*
vrijednosnice imovine
e . Y Vrijednost temeljnih
Investicijski fondovi 157 Struc¢na prosudba . n/a*
instrumenata
Tehnika diskontiranja
Obveznice, novcéanog toka / . . y (45) -
korporativne 27.499 Vrednovanje trecih Razina kreditne marze 350

strana

*Razina 3 vlasnicke vrijednosnice obuhvaca Lion River-PE ulaganje. TrZiSna vrijednost preuzeta je od
izdavatelja, ne koriste se uocljive netrzisne ulazne vrijednosti.

. . Trzisna Tehnika(e) Ne-trziSne uocljive
Opis vrijednost na vrednovanja ulazne vrijednosti Raspon
dan 31.12.2021 J )
Vlasnicke 16.673 Neto vrijednost n/a* n/a*

vrijednosnice

imovine

* Razina 3 vlasnicke vrijednosnice obuhvacda Lion River-PE ulaganje. TrziSna vrijednost preuzeta je od
izdavatelja, ne koriste se uocljive netrzisne ulazne vrijednosti.
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Prikaz kretanja financijske imovine klasificirane u Razinu 3

Financijska imovina po

fer vrijednosti Financijska imovina
kroz racun dobiti i raspoloziva za prodaju
gubitka
Dionice/ Dionice/
Obveznice investicijski Obveznice investicijski
fondovi fondovi
Stanje na 1. sijec¢anj 2022 - - - 16.673
Povedanje
Stjecanje - - - 13.577
Dobici priznati kroz racun i i i 68
dobiti i gubitka
Dobici priznati kroz
sveobuhvatnu dobit i i i 3.852
Ostala povedanja 27.499 157
Smanjenje
Prodaja - - - (922)
Dospijeca - - - -
Gubici priznati kroz racun
dobiti i gubitka i i i i
Gubici priznati kroz
sveobuhvatnu dobit i i i i
Ostala smanjenja - - - -
Stanje na 31. prosinca 2022 27.499 157 - 33.248

Tijekom 2021. godine izvrSena je reklasifikacija financijske imovine iz razine 1 u razinu 2 koja se
odnosi na obveznice s manjim prometom.

Tijekom 2022. doslo je do reklasifikacije financijske imovine izmedu razina kako je objaSnjeno u
nastavku:

U Razinu 2 Drustvo ukljucuje vrijednosne papire kojima se nije trgovalo na datum bilance, ali se
vrednuju po posljednjoj dostupnoj cijeni trgovanja (obveznice s EJV cijenom s ocjenom 7+).

Vrednovanje financijskih instrumenata uklju¢enih u Razinu 3 temelji se na internim modelima
vrednovanja koji koriste ulazne podatke koji se objektivnho ne mogu promatrati (za vlasnicke
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vrijednosne papire) ili na temelju BID stope iz BGN izvora na temelju cijene koju je dobio vanjski
pruzatelj — RefinitiveEJV (za duZnicke vrijednosne papire ).

U 2022. godini doslo je do promjene pozicija u razini 3:
o s razine 2 na razinu 3 premjesStena je korporativna obveznica u iznosu od 27.499 tisuc¢a kuna,
klasificirana kao raspoloZiva za prodaju;
o ukupan iznos vlasnickih vrijednosnih papira povedan je zbog povecanja udjela u iznosu od
16.575 tisuca kuna.
o izrazine 1 urazinu 3 prebacen je iznos od 157 tisuc¢a kuna Sto predstavlja trziSnu vrijednost
ne kotiranog investicijskog fonda.

U 2022. godini promijenjena je klasifikacija financijskog instrumenta na razinu 1 i razinu 2, od Cega:
o iz razine 2 urazinu 1 promijenjena je drZavna obveznica u iznosu od 65.141 tisuc¢a kuna.
o izrazine 1 urazinu 2 promijenjene su drzavne obveznice u ukupnom iznosu od 496.103 tisuéa kuna.
o izrazine 1 urazinu 2 promijenjene su korporativne obveznice u ukupnom iznosu od 34.834 tisuéa
kuna.

17.5. Analiza promjene kamatnih stopa

Sljedeée tablice prikazuju financijsku imovinu Drustva analiziranu prema razdobljima promjene
kamatnih stopa utvrdenu na osnovi preostalog ugovornog dospijeca i ugovornog razdoblja promjene
kamatnih stopa.

31.lprosmca 2022. Efektivna Manjeod 0Od6do Od1do2 Od2do5 Preko5 Beska- Fiksna
(u ‘000 HRK) kamatna 6 12 . . . Ukupno  kamatna
. . . . godine godina godina matno
stopa mjeseci mjeseci stopa

Financijska imovina
Ulaganja koja se
drze do - - 1.347 - - 37 1.384 1.384
dospijeca
Duznicke 6,13% - - 1347 - - 37 1384 1384
vrijednosnice
Ulaganja
raspoloZiva za 141.826 173.764 400.571 519.660 608.266 59.616 1.903.703 1.864.527
prodaju
Duznicke

- . 2,18% 141.826 173.764 400.571 519.660 608.266 20.440 1.864.527 1.864.527
vrijednosnice
Viasnicke - - - . - 34637 34.637 .
vrijednosnice
Investicijski fondovi - - - - - 4.538 4.538 -
Financijska imovina
po fer
vrijednosti kroz - - - - - 410.745 410.745 -
racun
dobiti i gubitka
Investicijski fondovi 0,00% - - - - - 410.745 410.745 -
Depoziti, zajmovt 10.038 - - - - 209 10337
potraZivanja
Zajmovi 10.038 - - - - 299 10.337 10.636
Novac i novcani 52.126 - - - - - 52126 -
ekvivalenti
Ukupna financijska 203.990 173.764 401.918 519.660 608.266 470.697 2.378.295 1.865.911

imovina
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31. prosinca 2021.
(u ‘000 HRK)

Financijska imovina
Ulaganja koja se
drze do

dospijeca

Duznicke
vrijednosnice
Ulaganja
raspoloZiva za
prodaju

Duznicke
vrijednosnice
Vlasnicke
vrijednosnice
Investicijski fondovi
Financijska imovina
po fer

vrijednosti kroz
racun

dobiti i gubitka
Investicijski fondovi
Depoziti, zajmovi i
potraZivanja
Zajmovi

Novac i novéani
ekvivalenti
Ukupna financijska
imovina

Efektivna Manjeod 0Od6do Od1do2 Od2do5 Prekos5 Beska- Fiksna
kamatna 6 12 . . R Ukupno  kamatna
. . . . godine godina godina matno
stopa mjeseci mjeseci stopa
- 75 - 1.339 - 39 1.453 1.453
6,31% - 75 - 1.339 - 39 1.453 1.453
43.821 141.850 149.351 939.538 751.396 47.391 2.073.346 2.049.964
2,18% 43.821  141.850 149.351  939.538  751.396 24.009 2.049.964 2.049.964
- - - - - 17.908 17.908 -
- - - - - 5.474 5.474 -
- - - - - 424.248 424.248 -
0,00% - - - - - 424.248 424.248 -
10.568 - - - - 300 10.868 10.868
10.568 - - - - 300 10.868
37.709 - - - - - 37.709 -
92.097 141.925 149.351 940.877 751.396 471.977 2.547.623 2.051.417
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17.6.

31. prosinca 2022.
(u ‘000 HRK)

Drzavne obveznice
Zajmovi i potraZivanja
Ukupno

31. prosinca 2021.
(u ‘000 HRK)

Drzavne obveznice
Zajmovi i potrazZivanja
Ukupno

17.6 Fer vrijednost financijskih ulaganja koja se drze do dospijeca te zajmova i potrazivanja

Ulaganja koja se drze Zajmovi i
., v . Ukupno
do dospijeca potrazivanja
Knjigo- Fer Knjigo- Fer Knjigo- Fer
vodstvena .. vodstvena .. vodstvena ..
.. vrijednost .. vrijednost .. vrijednost
vrijednost vrijednost vrijednost
1.384 1.453 - - 1.384 1.453
- - 10.337 10.337 10.337 10.337
1.384 1.453 10.337 10.337 11.721 11.790
Ulaganja kc?!a’se drze Zajnv\_ow |' Ukupno
do dospijeca potrazivanja
Knjigo- Fer Knjigo- Fer Knjigo- Fer
vodstvena .. vodstvena .. vodstvena ..
.. vrijednost .. vrijednost .. vrijednost
vrijednost vrijednost vrijednost
1.453 1.658 - - 1.453 1.658
- - 10.833 10.833 10.833 10.833
1.453 1.658 10.833 10.833 12.286 12.491

Fer vrijednost zajmova i potraZivanja pribliZzna je knjigovodstvenoj obzirom na kratak rok dospijeca ovih
instrumenata. Fer vrijednost imovine koja se drzi do dospije¢a bazirana je na trZiSnoj vrijednosti
drzavnih obveznica Republike Hrvatske.

18. Odgodena porezna imovina i obveza

U ‘000 HRK

Odgodena porezna imovina
Nerealizirani gubici po financijskoj imovini raspoloZivoj

za prodaju

Ostale privremene razlike u racunu dobiti i gubitka

Ukupno odgodena porezna imovina

Odgodena porezna obveza

Nerealizirani dobici po financijskoj imovini raspoloZivoj

za prodaju

Ukupno odgodena porezna obveza

Neto odgodena porezna (obveza)

31. prosinca 31. prosinca
2022. 2021.
23.137 735
7.917 1.422
31.054 2.157
-1.594 -23.354
-1.594 -23.354
29.460 -21.197
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U ‘000 HRK

Na dan 1. sije¢nja 2021.

Povecéanje odgodene porezne imovine priznate u
sveobuhvatnoj dobiti

Povecanje odgodenog poreza priznatog u racunu
dobiti i gubitka (biljeska 14)

Na dan 31. prosinca 2021.

Povecanje odgodenog poreza priznatog u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti

Povecanje odgodenog poreza priznatog u racunu
dobiti i gubitka (biljeska 14)

Na dan 31. prosinca 2022.

In ‘000 HRK

Ukupno Nerealizirani Nerealizirani Rezerviranja
gubici gubici za bonuse i
financijske financijske troskove

imovine imovine

raspoloZive za FVTPL

prodaju

949 - - 949
735 735 -
473 - 473
2.157 735 - 1.422
22.402 22.402 -

6.638
6.495 - -143
31.054 23.137 6.638 1.279

Ukupna odgodena porezna obveza za
financijsku imovinu raspolozivu za prodaje

At 1 sijecanj 2021
Umanjenje DTL priznato u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti

31.627
-8.273

At 31 prosinac 2021
Umanjenje DTL priznato u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti

23.354

-21.760

At 31 prosinac 2022

-1.594

Odgodena porezna imovina koja se odnosi na privremene razlike raunovodstvene i porezne osnovice
imovine priznata je u 2022. godini u mjeri u kojoj je Uprava uvjerena da ¢e bududi oporezivi dobici biti
raspoloZivi temeljem kojih ¢e se prenesena porezna imovina modi iskoristiti.

19. Potrazivanja iz ugovora o osiguranju i ostala potrazivanja

In ‘000 HRK

PotraZivanja iz neposrednih

poslova osiguranja, bruto

- Od vlasnika polica osiguranja (osiguranika)
Vrijednosno uskladenje

PotraZivanja iz neposrednih poslova osiguranja, neto

PotraZivanja iz poslova reosiguranja
Obracunate kamate i dani predujmovi
PotraZivanja po kreditnim karticama
PotraZivanja za usluZzne Stete

Ostala potraZivanja i unaprijed placeni troskovi

PotraZivanja za garantne depozite
Ukupno

31. prosinca

31. prosinca

2022, 2021.
324.663 227.214
-35.386 -35.214
289.277 192.000

60.956 144.976

4.757 4.707

20.637 13.904

8.528 6.564

6.546 7.615

1.353 1.353
392.054 371.119
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Ispravak vrijednosti je napravljen za sva potraZivanja iz neposrednih poslova osiguranja starija od 180
dana. Kao dodatak, analiziraju se potrazivanja od pojedinacnih kupaca te se radi dodatni ispravak
vrijednosti ukoliko je to potrebno. Unatoc¢ tome, Drustvo poduzima sve raspoloZive mjere za naplatu

ovih potraZivanja.

Kretanja vrijednosnog uskladenja potrazivanja za premije bila su kako slijedi:

U ‘000 HRK

Na 1. sijecnja
Trosak za godinu
Iznos storniran
Iznos otpisan

Na 31. prosinca

2022 2021
35.214 38.356
4.809 5.372
-4.347 -3.485
-291 -5.029
35.386 35.214

Nema znacajne koncentracije kreditnog rizika u potraZzivanjima iz neposrednih poslova osiguranja.

20. Novac i novcani ekvivalenti

U ‘000 HRK

Sredstva na poslovnom racunu

Novcana sredstva u blagajni

Ukupno

21. Pricuve za ugovore o osiguranju

In ‘000 HRK

Prijenosne premije

Pricuva Steta

PriCuva za povrat premije
Tehnicke pri¢uve nezivotnih
osiguranja

Prijenosne premije

Pricuva Steta

Matematicka pri¢uva Zivotnih
osiguranja

Tehnicke pricuve Zivotnih
osiguranja

Tehnicka pricuva Zivotnih
osiguranja kod kojih
ugovaratelj preuzima rizik
ulaganja

Ukupno tehnicke pricuve

31. prosinca 2022. 31. prosinca 2021.

52.024 37.579
102 129
52.126 37.708

Bruto iznos Udio reosiguranja Neto iznos
31. 31. 31. 31. 31. 31.
prosinca prosinca prosinca prosinca prosinca prosinca
2022. 2021. 2022. 2021. 2022. 2021.
988.021 752.007 -522.270 -378.601 465.751 373.406
355.162 323.159 -91.057 -68.944 264.105 254.215
502 1.820 - - 502 1.820
1.343.685 1.076.986 -613.327 -447.544 730.358 629.442
1.229 1.341 -71 -159 1.158 1.181
76.029 41.538 -287 -396 75.742 41.142
1.032.999 1.193.436 -88 -296 1.032.911 1.193.140
1.110.257 1.236.315 -446 -851 1.109.811 1.235.464
415901 426.882 - - 415.901 426.882
2.869.843 2.740.182 -613.793 -448.395 2.256.070 2.291.787

Godisnji prinos (neto od tecajnih razlika) na matematic¢ku pri¢uvu u 2022. godini je bio 2,1% (u 2021.
godini 2,31%). Drustvo je reosigurano preteZito kod drugih ¢lanova Generali grupe.
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Kretanja osigurateljnih pricuva

21.1. Pric¢uva za prijenosnu premiju

NeZivot

Na 1. sijecnja
Premije policirane
tijekom godine
Manje: premije
zaradene tijekom
godine

Na 31. prosinca

Zivot

Na 1. sijecnja
Premije policirane
tijekom godine
Manje: premije
zaradene tijekom
godine

Na 31. prosinca

21.2. Pric¢uva za prijavljene a nelikvidirane stete

NeZivot

Na 1. sijeCnja

Stete tekuée godine
Promjena Steta
prethodnih godina
Likvidirane Stete

Na 31. prosinca

Zivot

Na 1. sijecnja

Stete tekuée godine
Promjena Steta
prethodnih godina

Likvidirane Stete
Na 31. prosinca

2022. 2021.

Bruto Reosiguranje Neto Bruto Reosiguranje Neto
752.007 - 378.600 373.407 581.658 - 283.722 297.936
837.662 - 285.966 551.696 722.881 - 223.894 498.987
-601.648 142.296 - 459.352 -552.532 129.016 493.516
988.021 -522.270  465.751 752.007 -378.600 373.407
1.341 -160 1.181 1.256 -135 1.121
178.458 -3.433 175.025 257.432 -3.876 553,556
-178.570 3.522 -175.048 -257.347 3.851 -253.496
1.229 -71 1.158 1.341 -160 1.181

2022. 2021.

Bruto Reosiguranje Neto Bruto  Reosiguranje Neto
202.120 -47.141 154.979 187.970 -53.589 134.381
287.700 -51.098 236.602 264.158 -39.015 225.143
-19.370 1.390 -17.980 -14.875 783 -14.092

-243.305 27.904 -215.401 -235.133 42.219 -192.914
227.145 -68.945 158.200 202.120 -49.602 152.518

40.306 -396 39.910 24.239 -328 23.912
272.264 -619 271.645 213.613 -1.078 212.535
-386 - -386 -180 - -180
-237.353 728 -236.625 -197.366 1.010 -196.356
74.831 -287 74.544 40.306 -396 39.910
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21.3. Pric¢uva za nastale a neprijavljene Stete

2022. 2021.
Bruto Reosiguranje Neto Bruto  Reosiguranje Neto

NeZivot

Na 1. sijeénja 121.039 -19.342  101.697 151.893 -55.741  96.152
Povecanja priznata

.. ) p' 63.743 -12.766 50.976 67.355 -11.680 55.675
tijekom godine

Prijenos u pricuvu za

J . pv -56.764 9.997 -46.767 -98.209 48.079 -50.130

prijavljene Stete

Na 31. prosinca 128.018 -22.111 105.907 121.039 -19.342 101.697
Zivot

Na 1. Sijeénja 1.232 - 1.232 1.330 - 1.330
Poveéanja priznata 777 - 777 748 - 748
tijekom godine

Prijenos u pricuvu za -811 - -811 -846 - -846
prijavijene Stete

Na 31. prosinca 1.198 - 1.198 1.232 - 1.232

Pricuve za obvezno osiguranje od automobilske odgovornosti na dan 31. prosinca 2021. su bile pod
znacajnim utjecajem odluke Vrhovnog suda RH od 15. lipnja 2020.: za 50% povecani orijentacijski
kriteriji za nematerijalne Stete. Drustvo je adekvatno korigiralo pri¢uve po toj osnovi. Tehnicki rezultat
nezivotnih osiguranja i ukupan financijski rezultat pod znacajnim su utjecajem toga.

21.4. Pricuve za Zivotno osiguranje — matematicka pricuva

U ‘000 HRK

Na pocetku godine
Premija vrednovanja
Promjena cilmer uskladenja

Obveze oslobodene prilikom isplata za slucajeve
smrti. otkupa i drugih prekida tijekom godine

Kamata

Promjena prijenosnih premija i nulifikacije

Tecajne razlike

Promjena pricuve za raspodjelu dobiti

Na kraju godine

Premija vrednovanja predstavlja iznos primljenih

osiguranja.

2022 2021
1.193.436  1.303.425
72.671 76.150
4.919 7.430
-263.328 -215.880
25.046 27.373
-1.354 -1.203
2.375 -3.131
-765 -729
1.033.000  1.193.435

premija koje neposredno povecavaju obveze iz
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21.5. Pric¢uve za Zivotno osiguranje — tehnicka pricuva Zivotnih osiguranja kod kojih ugovaratelj
preuzima rizik ulaganja

U ‘000 HRK 2022 2021
Na pocetku godine 426.882 276.020
Premija vrednovanja 80.368 153.972
Obvgze oslobc.>dene'pr|I|ko'm |s?Iata za sIuFaJeve 92,662 15.862
smrti, otkupa i drugih prekida tijekom godine

Nerealizirani (gubici)/dobici -27.935 22.309
Naknade (ukljucujuéi efekt aktuarskog fundiranja) -41.708 -8.438
Tecajne razlike 956 -1.120
Na kraju godine 415.901 426.882

Pricuve za police Zivotnih osiguranja — matematicka pri¢uva i prijenosne premije — po preostaloj
rocnosti

31. prosinca 31. prosinca
U ‘000 HRK 2022. 2021.
Do 1 godine 197.032 188.369
Izmedu 1i5 godina 355.439 477.351
Izmedu 6i 10 godina 256.988 294.462
Izmedu 11i 20 godina 206.789 216.074
Vise od 20 godina 17.980 18.520
Na kraju godine 1.034.228 1.194.776
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Pricuve za police Zivotnih osiguranja - Tehnicka pri¢uva Zivotnih osiguranja kod kojih ugovaratelj
preuzima rizik ulaganja — po preostaloj roc¢nosti

31. prosinca 31. prosinca
U ‘000 HRK 2022. 2021.
Do 1 godine 4.834 6.179
Izmedu 1i5 godina 12.734 13.071
Izmedu 6i 10 godina 17.671 20.209
Izmedu 11 20 godina 53.133 63.302
Vise od 20 godina 327.529 324.121
Na kraju godine 415.901 426.882
Prikaz obveza iz osiguranja po valutama
EUR HRK Ukupno
31. 31. 31. 31. 31. 31.
prosinca prosinca  prosinca prosinca  prosinca prosinca
U ‘000 HRK 2022. 2021. 2022. 2021. 2022. 2021.
Prijenosne premije - - 988.021 752.007 988.021 752.007
Pricuve Steta - - 355.162 323.159 355.162 323.159
Pri¢uva za povrat - - 502 1.820 502 1.820
premije
Tehnicke pricuve - - 1.343.685 1.076.986 1.343.685 1.076.986
nezivotnih osiguranja
Prijenosne premije 1.229 1.341 - - 1.229 1.341
Pri¢uve Steta 76.029 41.538 - - 76.029 41.538
Matematicka pri¢uva 1.032.999 1.193.436 - - 1.032.999 1.193.436
Tehnicke pricuve 1.110.257 1.236.315 - - 1.110.257 1.236.315
Zivotnih osiguranja
Tehnicka pricuva 415.901 426.882 - - 415,901 426.882
Zivotnih osiguranja kod
kojih ugovaratelj
preuzima rizik ulaganja
UKUPNO TEHNICKE 1.526.158 1.663.196 1.343.685 1.076.986 2.869.843 2.740.182

PRICUVE
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22. Kapital

Dionicki kapital Drustva iznosi 81.000 tisuc¢a kuna i podijeljen je na 202.500 redovnih dionica na ime s
nominalnim iznosom od 400 kuna po dionici. Jedini vlasnik Drustva je Generali CEE Holding B.V..
Amsterdam, Nizozemska. Krajnja matica Drustva je Assicurazioni Generali S.p.A. Grupa Trst.

Ostale rezerve

Ostale rezerve sastoje se od uplate kapitala vlasnika iznad temeljnog kapitala u ukupnom iznosu od
288.044 tisucu kuna (31. prosinca 2021.: 160.761 tisuce kuna), ostale rezerve u iznosu 2.973 tisuca kuna
(31. prosinca 2021.: 2.424 tisuc¢a kuna) i zakonske rezerve u iznosu od 1.070 tisuc¢a kuna (31. prosinac
2021.: 1.070 tisuca kuna). Tijekom 2022. izvrSena je dokapitalizacija Drustva u iznosu od 128.309 tisucéa
kuna kako bi se osiguralo da pokazatelji solventnosti odrZze unutar ciljanih razina.

Nema trezorskih dionica koje drzi Drustvo.

Rezerva fer vrijednosti (nedostatak)

U ‘000 HRK 2022 2021
Na 1. sijecnja 103.856 143.839
Revalorizacija -245.343 -48.991
Priznata odgodena porezna imovina 44.162 9.008
Na 31. prosinca -97.325 103.856

Placanja temeljena na dionicama

Odabrani ¢lanovi uprave Drustva korisnici su dugoro¢nog plana nagradivanja zaposlenika Generali
Grupe (LTI - eng. ,Long term incentive”). LTI predstavlja dugorocnu varijabilnu naknadu koja ima oblik
viSegodi$njih planova, koje povremeno odobravaju nadlezna tijela, a namijenjena je direktorima,
menadZerima sa stratesSkim odgovornostima i drugim zaposlenicima Generali Grupe; mogu se temeljiti
na gotovinskoj isplati ili isplati u financijskim instrumentima.

U skladu s trziSnom praksom i ocekivanjima ulagaca, dionice se dodjeljuju i stavljaju na raspolaganje
korisnicima tijekom odgodenog dugorocnog vremenskog razdoblja, ovisno o postizanju planiranih
ciljeva poslovanja Drustva i postizanju minimalne razine regulatornog omjera solventnosti, kao sto je
detaljno opisano u nastavku.

Plan se temelji na sljedeéim bitnim aspektima:

e nagradivanja vezana uz postizanje ciljeva isplacduju se kroz dodjelu redovnih dionica
Assicurazioni Generali S.p.A.;

e pravo na primanje dionica podlijeze minimalnom pragu, koji godisnje definira Upravni odbor i
koji predstavlja osnovni uvjet za dodjelu;

e ciljevi kojima podlijeZe isplata nagradivanja menadZmenta su financijski rezultati Drustva i
definirani su na pocetku razdoblja za koje se odnose te su u skladu sa strateskim dugoro¢nim
planovima Grupe.

Troskovi povezani s gore navedenim planom priznati tijekom godine iznose 1,929 tisuéa kuna (2021:

1.174 tisuée kuna ), a rezerva kapitala za pla¢anja na bazi dionica iznose na 31.prosinca 2022. 2.973
tisuce kuna (31.12.2021.: 2.424 tisuca kuna).
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23. Obveze iz ugovora o osiguranju, ostale obveze i odgodeni prihodi

U ‘000 HRK

Nerasporedena premija

Obveze iz ugovora o osiguranju prema vlasnicima polica
Obveze za provizije agentima. brokerima i posrednicima
Obveze iz poslova reosiguranja

Obveze prema zaposlenicima

Odgodeno plac¢anje troskova i prihod buduceg razdoblja
Obveze prema dobavljacima

Ostalo

Ukupno

31. prosinca 2022. 31. prosinca 2021.

18.246 16.643
3.230 5.089
8.113 2.404

577.719 515.756

10.505 10.023

12.300 6.848

20.489 13.675

18.693 17.653

669.295 588.091
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24. Transakcije s povezanim stranama

Jedini vlasnik Drustva je Generali CEE Holding B.V., Amsterdam, Nizozemska. Krajnja matica Drustva je
Assicurazioni Generali S.p.A. Grupa Trst.

Tijekom redovitog poslovanja Drustvo ostvaruje transakcije s povezanim drustvima Generali Grupe.
Transakcije s Generali Grupom tijekom godine su sljedece:

Kupovina roba i usluga

U ‘000 HRK 2022 2021

Kupovina roba i usluga 11.994 7.260

Navedene transakcije odnose se na usluge koje pruzaju samo clanovi Grupe. Vecinom su to IT usluge
koje pruza Generali Holding Vienna AG te naknada za koristenje zastitnog znaka grupe Assicurazioni
Generali S.p.A. Trst.

Stanja na kraju godine

PotraZivanja Obveze
31. 31.
U ‘000 HRK 31. prosinca prosinca 31. prosinca prosinca
2022. 2021. 2022. 2021.
Generali Versicherung AG AT, Vienna 644 549 3.101 2.285
Assicurazioni Generali S.p.A. — UK Branch 1.971 870 2.501 1.277
Generali Towarzystwo Ubezpiec., Warsaw 6 53 3 5
Assicurazioni Generali S.P.A. Italia 19.703 17.115 33.621 21.345
GP reinsurance EAD 32.958 123.325 539.699 493.064
Generali-Providencia Biytosito Zrt. 531 512 76 -
Generali Zavarovalnica d.d. 37 104 325 449
Generali RueckVersicherung AG 22 22 239 239
Assurances France Generali S.A, Pariz - - - -
Cegka pojistovna a.s 107 107 - -
Europ Assistance, Budapest 2.079 - 3.491 320
Generali CEE Holding, B.V. - - 39 91
Generali China 187 187 - -
GENERALI INVESTMENTS d.o.0. Ljubljana - - 158 -
58.245 142.844 583.253 519.075
Naknade kljuénom menadZmentu
U ‘000 HRK 2022 2021
Place i ostala kratkoro¢na primanja zaposlenih 7.485 7.195
Uplate u obvezne mirovinske fondove 675 512
Ukupno 8.160 7.707

Klju¢ni menadZment ukljucuje Cetiri ¢lana Uprave (2021: 2 trenutna i 1 bivsi). Nije bilo isplata ¢lanovima
Nadzornog odbora.
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25. Utjecaj uvodenja MSFI 17 | MSFI 9

Na temelju informacija dostupnih na dan sastavljanja ovog izvjesca, Drustvo je procijenilo utjecaj MSFI-
ja 17 i MSFl-ja 9 na svoje financijske izvjeStaje. Financijski ucinci prikazani su u tablici u nastavku:

1.sijeCnja
u 000 HRK 2022.
Procjena utjecaja na povecanje ili smanjenje kapitala
Utjecaji prijelaza na MSFI 17
Ugovori Zivotnih osiguranja -246.066
Ugovori neZivotnih osiguranja 56.961
-189.105
Utjecaji prijelaza na MSFI 9
Klasifikacija i revalorizacija financijskih ulaganja 1.918
Umanjenje vrijednosti financijskih ulaganja (ECL) -3.049
-1.131
Utjecaj odgodenih poreza -
Procjena utjecaja prelaska na MSFI 17 i MSFI 9 -190.236

Drustvo je procijenilo da ¢e prelazak na MSFI 17 i MSFI 9 na pocetna stanja 1. sije€nja 2022. imati ucinak
u vidu smanjenja kapitala za -190.236 tisuc¢a kuna. U trenutku izdavanja ovih izvjes¢a, Drustvo nije u
moguénosti procijeniti u€inak za 2022. godinu. Gornja procjena je preliminarna jer proces prijelaza nije
dovrsen. Stvarni ucinak implementacije novih standarda moze se promijeniti jer:
e Drustvo kontinuirano radi na novim radunovodstvenim procesima i internim kontrolama
potrebnim za implementaciju novih standarda:
e Drustvo nije zavrsilo testiranje svih novih IT sustava;
e Nove racunovodstvene politike, pretpostavke i procjene podloZne su promjenama sve dok
Drustvo ne finalizira prve financijske izvjestaje koji uklju¢uju datum prve primjene.
e Drustvo ne finalizira prve financijske izvjeStaje koji uklju¢uju datum prve primjene.

Najvedi utjecaj na tranziciju po MSFI 17 imala je reklasifikacija CPI portfelja sa segmenta neZivotnih
osiguranja na segment Zivotnih osiguranje kao i koristene krivulje prinosa.

Drustvo koristi pristup odozdo prema gore (,,bottom-up“) u odredivanju diskontnih stopa. Diskontne
stope odredit ¢e se pomodu krivulje bez rizika s dodatkom za premiju za nelikvidnost. Za op¢i model
mjerenja u Zivotu i za neZivotna osiguranja, premija za nelikvidnost se temelji na korekciji za volatilnost.
Za pristup varijabilne naknade kod segmenta Zivotnih osiguranja premija za nelikvidnost se ne ra¢una.
Ovakav pristup je utvrden na razini Grupe.
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MSFI 17 Ugovori o osiguranju

Dana 18. svibnja 2017. IASB je izdao MSFI 17 — Ugovori o osiguranju, koji zamjenjuje trenutni MSFI 4
— Ugovori o osiguranju. Izvorno se standard primjenjivao na godisnja razdoblja koja pocinju 1. sije€nja
2021. ili nakon toga, s dopustenom ranom primjenom pod uvjetom da drustvo takoder izvjeStava u
skladu s MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima i MSFI 9 Financijski instrumenti. U oZujku 2020. Odbor
za medunarodne racunovodstvene standarde odlucio je odgoditi datum stupanja na snagu standarda
na 1. sijecnja 2023. godine.

Europsko tijelo za vrijednosne papire i trZzista (ESMA) izdalo je 13. svibnja 2022. javnu izjavu o provedbi
MSFIl-ja 17 kako bi promicala njegovu dosljednu primjenu i visokokvalitetnu provedbu od strane
izdavatelja. ESMA zahtijeva od osiguravajudih drustava da u svojim financijskim izvjes¢ima korisnicima
pruze kljucne elemente zahtjeva MSFlja 17, ukazujuéi na glavne razlike s trenutnom
racunovodstvenom praksom. U skladu sa zahtjevima ESMA-e, sljedeéi odlomci imaju za cilj pruziti
glavne ucinke koji proizlaze iz primjene MSFl-ja 17 na temelju razumnih informacija dostupnih 31.
prosinca 2022. godine.

MSFI 17 Ugovori o osiguranju utvrduje nacela za priznavanje, mjerenje, prezentiranje i objavljivanje
izdanih ugovora o osiguranju. U isto vrijeme, standard zahtijeva primjenu sli¢nih nacela na ugovore o
reosiguranju i ugovore o ulaganju sa znacajkama diskrecijskog sudjelovanja.

Novi standard tako uvodi opéi model mjerenja ugovora o osiguranju (GMM), koji je strukturiran na
temelju Building Block Approach (BBA). Opéi model mjerenja temelji se na novcanim tokovima
ispunjenja (FCF), koji se sastoje od sadasnje vrijednosti buduéih novcanih tokova iispravka vrijednosti
za nefinancijski rizik (risk Adjustment — RA) i na marZu za ugovorenu uslugu. Usvajanje
pojednostavljenog pristupa koji se temelji na alociranoj premiji dopusteno je ako je ugovorno razdoblje
pokri¢a krace od jedne godine ili ako model koriSten za mjerenje pruza razumnu aproksimaciju u
odnosu na Building Block Approach (BBA). Pojednostavljenje se primjenjuje na mjerenje obveze za
preostalo pokri¢e (LRC), koja se ne mora rasclaniti na sadasnju vrijednosti buduéih novéanih tokova,
ispravak vrijednosti za nefinancijski rizik i marzu za ugovorenu uslugu, ve¢ se u biti temelji na primljenoj
premiji neto od tro$kova akvizicije. Sto se ti¢e obveze za nastale $tete (LIC), ona se dosljedno mijeri
primjenom opéeg modela mjerenja, gdje su sve nastale Stete diskontirane s obzirom na vrijeme isplate
Steta i izracun uskladenja rizika se izvodi u skladu s tim.

Pristup varijabilne naknade predviden je za ugovore koji ukljucuju izravno sudjelovanje ugovaratelja
osiguranja u financijskim i/ili osigurateljnim rezultatima Drustva; ovo je alternativni model opéem
modelu mjerenja, koji predvida drugaciji tretman promjena u novcéanim tokovima povezanim s
financijskim varijablama Ciji se utjecaj izvjeStava u marzi za ugovorenu uslugu, a ne izravno u izvjestaju
o sveobuhvatnoj dobiti.

MSFI 17 takoder ce utjecati na prezentaciju prihoda od ugovora o osiguranju, koji vise nece ukljucivati
zaracunate premije kao Sto je do sada ukljucivao premije, Stete i promjene tehnickih pri¢uva. Dodatno
¢e se prikazati prihodi od osiguranja i troskovi usluga osiguranja bruto od reosiguranja. Rezultat
reosiguranja iskazuje se zasebno. Sukladno MSFI 17 imovina i obveze osiguranja podlijezu
diskontiranju, pri cemu se financijski uc¢inak ukljucuje u financijski rezultat.
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Dana 9. prosinca 2021. godine IASB je objavio ograni¢enu izmjenu prijelaznih zahtjeva MSFl-ja 17, u
pogledu primjene zahtjeva MSFl-ja 9 na usporedna razdoblja. PredloZeni amandman omoguduje bolje
uskladivanje prezentacije usporednih informacija u skladu s MSFI 17 i MSFI 9, putem preklapanja
klasifikacije, koje se ucinkovito primjenjuje na sve financijske instrumente, ukljuCujuci imovinu
prodanu 2022., pravila predvidena MSFI 9 za svrhe klasifikacije i mjerenja.

Drustvo namjerava ponovno iskazati usporedno razdoblje do prve primjene MSFl-ja 9 i predvida
primjenu ovog dodatka na sve financijske instrumente, kako bi se proizvele usporedne informacije za
2022. u skladu sa zahtjevima MSFI-ja 17 i MSFI-ja 9, u skladu s financijskim informacijama od 1. sije¢nja
2023. nadalje.

Implementacija standarda

Drustvo ocekuje znacajnu promjenu informacija u financijskim izvjestajima, kako u pogledu procjene
tehnickih pricuva, tako i u prikazu ekonomske uspjesnosti i biljeski uz financijska izvjeséa. U svjetlu
znacaja promjena uvedenih standardom, ocekuju se i veliki utjecaji u smislu resursa, procesa i
informacijskih sustava koji ¢e podrzati izvjeSéivanje prema novom racunovodstvenom standardu.
Tijekom 2021. godine fokus projekta IFRS 17 uglavnom je bio na implementaciji i testiranju novog
modela, dok je u 2022. glavni cilj bio prelazak na novi standard koji predvida odredivanje novih
pocetnih stanja na dan 1. sijeCnja 2022. i usporedne informacije koje se pripremaju za stupanje na
snagu.

MSFI 17: najrelevantniji radunovodstveni zahtjevi i izbor politike

Sljedeci odlomci sazimaju najznacajnije racunovodstvene zahtjeve iz MSFl-ja 17 i odabir politike koju
je Drustvo usvojilo.

Opseg, klasifikacija i sastavni dijelovi ugovora
MSFI 17 primjenjuje se na ugovore koji zadovoljavaju definiciju ugovora o osiguranju, sto opéenito
ukljucuje:

a) ugovore o osiguranju ukljucujuci ugovore o reosiguranju koje izdaje drustvo za osiguranje

b) ugovore o reosiguranju koje drustvo za osiguranje ima.
Ugovor o osiguranju je ugovor prema kojem jedna strana (izdavatelj) prihvacda znacajan rizik osiguranja
od druge strane (ugovaratelja police) pristaju¢i na nadoknadu ugovaratelju police ako odredeni
neizvjestan buduci dogadaj (osigurani slucaj) negativno utjece na ugovaratelja police.

Ugovor o reosiguranju je ugovor koji izdaje jedan subjekt (reosiguratelj) kako bi nadoknadio drugom

subjektu potrazivanja koja proizlaze iz jednog ili viSe ugovora o osiguranju koje je izdao taj drugi subjekt
(temeljni ugovori).
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Ugovori o osiguranju stvaraju skup prava i obveza koji zajedno generiraju paket novcanih tokova. Dok
neke vrste ugovora o osiguranju pruZaju samo osiguravaju¢e pokrice (npr. veéina kratkorocnih
nezivotnih ugovora), druge vrste ugovora o osiguranju mogu sadrzavati jednu ili viSe komponenti koje
bi bile unutar dosega drugog standarda da su zasebni ugovori. Neki ugovori o osiguranju mogu
sadrZavati:

e komponente ulaganja (npr. Cisti depoziti, kao Sto su financijski instrumenti pri ¢emu subjekt
prima odredeni iznos i obvezuje se vratiti taj iznos s kamatama);

e komponente roba i usluga (npr. usluge koje nisu usluge ugovora o osiguranju, kao Sto su
administracija mirovina, usluge upravljanja rizikom, usluge upravljanja imovinom ili usluge
skrbnistva); i

e ugradene izvedenice (npr. financijske izvedenice, kao $to su opcije kamatnih stopa ili opcije
povezane s kapitalnim indeksom).

U odredenim slucajevima, posebno definiranim MSFI 17, gore navedene komponente moraju se
zasebno razmatrati i mjeriti prema drugom MSFI-ju.

MSFI 17 zahtijeva odvajanje posebne investicijske komponente od glavnog ugovora. Zapravo,
komponenta ulaganja je razlicita ako, i samo ako su ispunjena oba sljedeéa uvjeta:

e investicijska komponenta i komponenta osiguranja nisu u velikoj mjeri medusobno povezane.
Dvije komponente su u velikoj mjeri medusobno povezane ako vrijednost jedne komponente
varira s vrijedno$¢u druge komponente i stoga subjekt ne moZe izmjeriti svaku komponentu
bez razmatranja one druge. Komponente su takoder u velikoj mjeri medusobno povezane ako
osiguranik ne moze imati koristi od jedne komponente osim ako je prisutna i druga;

e ugovor s uvjetima koji su jednaki investicijskoj komponenti prodan je ili bi se mogao prodati
zasebno na istom trZistu ili u istoj jurisdikciji.

Ako komponenta ulaganja ne zadovoljava dva gornja uvjeta, identificirat ¢e se kao nerazdvojena i MSFI
17 ¢e se primjenjivati na ugovor u cjelini (bez odvajanja od glavnog ugovora) pri cemu je ucinak
komponente ulaganja iskljuéen iz prihoda od osiguranja i troskovi osiguranja.

Drustvo nema nijednu od gore navedenih komponenti odvojenu, tj. takvu koja bi se morala zasebno
mjeriti prema drugom standardu.

Drustvo ne ocekuje znacajne utjecaje na klasifikaciju ugovora o osiguranju u usporedbi s MSFI 4, niti
na odvajanje razli¢itih komponenti ulaganja.

Razina agregacije i po€etno priznavanje
MSFI 17 zahtijeva da Drustvo objedini ugovore na pocetku u grupe za priznavanje, mjerenje,
prezentaciju i objavu. DruStvo mora uspostaviti grupe pri po¢etnom priznavanju i ne smije naknadno

ponovno procjenjivati sastav grupa.

Polazna tocka za agregiranje ugovora je identificiranje portfelja ugovora o osiguranju. Portfelj se sastoji
od ugovora koji podlijezu sli¢nim rizicima i njima se zajednicki upravlja.

Procjena ,sli¢nih rizika” trebala bi uzeti u obzir prevladavajuce rizike ugovora. U slucaju da su
prevladavajudi rizici sli¢ni, tada se moZe smatrati da su dva ugovora izloZena sli¢nim rizicima.
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MSFI 17 stoga zahtijeva od Drustva da podijeli, prilikom pocetnog priznavanja, ugovore u svakom
portfelju u sljedece skupine:
e skupina ugovora koji su Stetni (neprofitabilni) pri po¢etnom priznavanju;
e skupina ugovora koji pri potethom priznavanju nemaju znacajnu mogucnost da kasnije
postanu Stetni (neprofitabilni); i
e skupina preostalih ugovora u portfelju.

MSFI 17 propisuje da drustvo ne smije ukljuiti ugovore izdane u razmaku duzem od jedne godine u
istu skupinu. Sto se ti¢e Zivotnog osiguranja, Drustvo ¢e svaki portfelj razdvojiti na godinje skupine ili
skupine koje se sastoje od razdoblja kracih od jedne godine. Drustvo primjenjuje pristup koji se temelji
na alociranoj premiji za vrednovanje ugovora o neZivotnom osiguranju, ugovora o reosiguranju (za
Zivotno i neZivotno osiguranje) i kratkoroc¢nih poslova zastite Zivota. Za one portfelje koji se mjere po
alociranoj premiji, Drustvo ne rastavlja portfelje u skupine.

Prema izmjeni uéinjenoj u fazi odobravanja MSFI-ja 17, ¢lanak 2. Uredbe Komisije (EU) 2021/2036 daje
subjektu koji primjenjuje MSFI 17 opciju (tj. moguénost izdvajanja) da ne primjenjuje zahtjev utvrden
u stavku 22. MSFl-ja 17 (tj. godiSnji zahtjev za kohorte) na:
e grupe ugovora o osiguranju sa znacajkama izravnog sudjelovanja i skupine ugovora o ulaganju
s znacajkama diskrecijskog sudjelovanja kako je definirano u Dodatku A Priloga Uredbe, i s
novcanim tokovima koji utjecu ili na koje utjecu novéani tokovi osiguranicima drugih ugovora
kako je propisano u stavcima B67 i B68 Dodatka B Priloga;
e grupe ugovora o osiguranju kojima se upravlja kroz generacije ugovora i koji ispunjavaju uvjete
utvrdene u ¢lanku 77.b Direktive 2009/138/EZ i koje su nadzorna tijela odobrila za primjenu
uskladene prilagodbe.

Drustvo nece prihvatiti izuzeée za primjenu godisnje kohorte na svoje ugovore o podjeli dobiti koji se
vrednuju prema VFA modelu, a koje karakterizira uzajamnost novéanih tokova razli¢itih generacija
osiguranika.

Drustvo dijeli portfelje ugovora o reosiguranju koje drzi na isti nacin kao i za izdane ugovore o
osiguranju, pri emu se pozivanje na Stetne ugovore u tim tockama zamjenjuje pozivanjem na ugovore
na kojima postoji neto dobitak pri po¢etnom priznavanju.

Granice ugovora

Mjerenje grupe ugovora o osiguranju ukljucuje sve ocekivane novcane tokove unutar granica svakog
ugovora unutar grupe ugovora. Novcani tokovi su unutar granica ugovora o osiguranju ako proizlaze iz
materijalnih prava i obveza koje postoje tijekom izvjeStajnog razdoblja u kojem subjekt moze prisiliti
ugovaratelja osiguranja da plati premije ili u kojem subjekt ima znac¢ajnu obvezu pruziti ugovaratelju
police usluge iz ugovora o osiguranju. U sluc¢aju ugovora o reosiguranju, novcani tokovi su unutar
granica ugovora ako osiguravajuce drustvo moze zahtijevati od drustva za reosiguranje da pruzi pokrice
i druge usluge ili ako postoji zna€ajna obveza osiguravajuceg drustva da plati premiju reosiguranja
drustvo za reosiguranje.
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Drustvo smatra da su zahtjevi granica ugovora povezani sa sposobnos$¢u osiguravajuéeg drustva da u
potpunosti promijeni cijenu ugovora. Sve buduée premije i opcije osiguranika trebale bi biti uklju¢ene
u pocetne projekcije ako Drustvo nema moguénost u potpunosti promijeniti cijenu ugovora kada se
premija plati. U skladu s ovim zahtjevom, granice ugovora bit ¢e postavljene uzimajuci u obzir ugovor
o osiguranju kao cjelinu, a ne razmatrajuci svaku pojedinaénu komponentu zasebno, $to dovodi do
razlike u usporedbi s trenutnim pristupom koji se primjenjuje prema Solventnosti Il, s posebnim
osvrtom na ugovore s vise rizika, gdje razliCite komponente rizika mogu imati razliite ugovorne
granice.

Mjerenje

Prema odredbama standarda, kao osnovna metoda za mjerenje ugovora o osiguranju koristen je opdi
model vrednovanja. Pod odredenim uvjetima, standard dopusta koriStenje pristupa koji se temelji na
alociranoj premiji. U slu¢aju ugovora o osiguranju sa obiljeZjima izravnog sudjelovanja, koristenje
pristupa varijabilne naknade je obavezno. Kriteriji za klasificiranje ugovora o osiguranju kao ugovora
0 osiguranju s izravnim sudjelovanjem su sljededi:

e uvjeti ugovora odreduju da imatelj police sudjeluje u udjelu jasno identificiranog skupa
temeljnih stavki;

o subjekt ocekuje platiti osiguraniku iznos koji je jednak znacajnom udjelu povrata fer
vrijednosti na temeljne stavke; i

e subjekt ocekuje da ¢e znacajan dio bilo koje promjene u iznosima koji se placaju
ugovaratelju police varirati s promjenom fer vrijednosti temeljnih stavki.

Drustvo koristi metodu alocirane premije za vrednovanje ugovora o neZivotnom osiguranju i ugovora
o reosiguranju (i za Zivotna i za neZivotna osiguranja). U okviru Zivotnog osiguranja, Drustvo primjenjuje
opc¢i model mjerenja za svoj portfelj osiguranja s udjelom u dobiti i portfelj viSegodisnjih polica i
kreditnog osiguranja, pristup varijabilne naknade koristi se za unit-linked portfelj, dok se jednogodisnji
portfelj mjeri metodom alocirane premije (grupne police).

GMM pristup mjeri grupe ugovora kao zbroj
e novcanih tokova ispunjenja, koji se sastoje od procjena buducih novéanih tokova prilagodenih
da odrazavaju vremensku vrijednost novca i povezani financijski rizikom te uskladenje rizika za
nefinancijski rizik i
e (CSM (ugovorna marza usluge)

Ocekivani buducdi novcani tokovi

Ocekivani buduci novcani tokovi su prvi element , Fulfillment Cash Flows” (FCF) i predstavljaju procjenu
buducih novéanih tokova unutar granica ugovora.

Procjena buduéih novcanih tokova mora ukljucivati, na nepristran nacin, sve razumne i potkrijepljene
informacije koje su dostupne bez nepotrebnih troskova ili u¢inaka.

Opcenito, operativne pretpostavke na kojima se temelje projekcije ocekivanih buducéih novcanih
tokova u skladu su s onima usvojenima unutar okvira Solventnosti Il. Medutim, Sto se ti¢e opsega
troskova, mogu nastati razlike zbog zahtjeva MSFI-ja 17 koji predvida da se samo troskovi koji se mogu
izravno pripisati ugovorima o osiguranju i reosiguranju moraju uzeti u obzir za mjerenje ocekivanih
buducih novcanih tokova. Ocekivani buduéi novcani tokovi ukljucuju pla¢anja osiguranicima i naplatu
od osiguranika, troskove stjecanja osiguranja unutar granica ugovora.
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Ocekivani bududi novcani tokovi pribave osiguranja i ostali troskovi nastali za ispunjenje ugovora o
osiguranju obuhvadaju direktne troSkove te alocirane fiksne i varijabilne rezijske troSkove.

Vremenska vrijednost novca

Drugi element FCF-a predstavlja vremenska vrijednost novca. MSFI 17 zahtijeva prilagodbu procjena
ocekivanih novcanih tokova kako bi odrazavale vremensku vrijednost novca i financijske rizike
povezane s tim novcanim tokovima u mijeri u kojoj financijski rizici nisu ve¢ ukljuceni u procjene
novcanih tokova. Osiguravajuée drustvo primjenjuje odgovarajuce diskontne stope za odredivanje
sadasnje vrijednosti novcanih tokova.

Diskontne stope moraju:

* odrazavati vremensku vrijednost novca, karakteristike novcanih tokova i karakteristike
likvidnosti ugovora o osiguranju;

*  biti u skladu s vidljivim trenutnim trziSnim cijenama (ako postoje) za financijske
instrumente s novcanim tokovima Cije su karakteristike u skladu s onima ugovora o
osiguranju (npr. vrijeme, valuta i likvidnost);

+ iskljuciti u¢inak ¢cimbenika koji utjecu na takve vidljive trZiSne cijene, ali ne utjecu na
buduce novcéane tokove ugovora o osiguranju;

* U slucaju novcanih tokova koji variraju ovisno o financijskim temeljnim stavkama,
odrazavati tu varijabilnost.

Drustvo ce primijeniti pristup odozdo prema gore za definiranje diskontnih stopa koje ¢ée se
primjenjivati na ugovore o osiguranju i reosiguranju. Konkretno, stav Drustva je primijeniti riziko
neutralan pristup za MSFI 17 u svrhu ispunjavanja zahtjeva konzistentnosti trZista. U tom kontekstu,
diskontne stope treba odrediti pomocu krivulje bez rizika s dodatkom za premiju za nelikvidnost. U
odnosu na ugovore s obiljeZjima izravnog sudjelovanja, Drustvo ne primjenjuje premiju za nelikvidnost.

Za opc¢i model mjerenja u Zivotu, premija za nelikvidnost se temelji trZiSnoj vrijednosti ulaganja koja
sluze za pokrice tehnickih priCuva. Za pristup varijabilne naknade kod segmenta Zivotnih osiguranja
premija za nelikvidnost se ne racuna. U neZivotnom segmentu, premija za nelikvidnost se temelji na
korekciji za volatilnost koja se koristi u Sll izracunu.

Koristene diskontne stope za MSFI 17 znacajno se razlikuju od onih koristenih za IFRS 4, te iz tog
utjecaja proizlazi najznacajniji utjecaj primjene MSFI 17.

Ispravak vrijednosti za nefinancijski rizik

Ispravak vrijednosti za nefinancijski rizik pruza informacije korisnicima financijskih izvjestaja o iznosu
koji drustvo napladuje za snoSenje neizvjesnosti u pogledu iznosa i vremenskog rasporeda bududih
novc¢anih tokova koji proizlaze iz nefinancijskog rizika.

Ispravak vrijednosti za nefinancijski rizik razmatra rizike koji proizlaze iz ugovora o osiguranju osim
financijskog rizika. To ukljucuje rizik osiguranja i druge nefinancijske rizike kao $to su rizik od gubitka i
troSak. Subjekti moraju izric¢ito obracunati uskladenje rizika, dok vremenska vrijednost novca i
financijski rizik ostaju implicitni u sadasnjoj vrijednosti buduéih novcanih tokova.

Ispravak vrijednosti za nefinancijski rizik reflektira:

e stupanj diversifikacijske naknade koji subjekt uklju€uje pri odredivanju naknade koja mu je
potrebna za snoSenje tog rizika; i
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e stupanj subjektove nesklonosti prema riziku, koji se odrazava i na povoljne i na nepovoljne
ishode.

Za razliku od okvira Solventnost |l za koji se za kvantificiranje margine rizika primjenjuje pristup troska
kapitala, MSFI 17 ne propisuje posebnu metodu za izracun Ispravka vrijednosti za nefinancijski rizik.

Kako bi se odredila prilagodba rizika za Zivot u skladu s MSFI 17, Drustvo namjerava primijeniti testove
otpornosti na stres iz Solventnosti 2 na MSFI 17 sadasnju vrijednost buduéih novcanih tokova, ¢ime se
dobiva zasebni rizi¢ni kapital za svaki rizik osiguranja. Testovi otpornosti na stres kalibrirani su za svaki
relevantni rizik pomocu odabranog fiksnog percentila, koji se razlikuje od 99,5. percentila (Solventnost
2 SCR). Percentil je definiran centralno na razini Grupe (75. percentil) i opéenito se koristi unutar Grupe
kako bi se osigurala homogenost medu drustvima u Grupi. Rezultirajuéi iznosi zatim bi se agregirali
koristenjem korelacijske matrice koju pruza Solventnost 2, kako bi se dobio ispravak vrijednosti za
nefinancijski rizik koji zahtijeva MSFI 17.

Za portfelj neZivotnog osiguranja, razina pouzdanosti takoder je fiksna na 75. percentil. Ispravak
vrijednosti za nefinancijski rizik predstavlja iznos naknade koji je potreban za podnosenje volatilnosti
povezane s iznosom i vremenskim rasporedom novcanih tokova, u smislu da predstavlja subjektovo
stajaliSte o nefinancijskim rizicima povezanim s nov¢anim tokovima svojih ugovora o osiguranju.

Marza za ugovorenu uslugu

MarzZa za ugovorenu uslugu predstavlja nezaradenu dobit u skupini ugovora o osiguranju koja jos nije
priznata u racunu dobiti ili gubitka na svaki datum izvjesStavanja, jer se odnosi na budude usluge iz
ugovora o osiguranju koje Drustvo tek treba prufziti.

Obrazac priznavanja marZe za ugovorenu uslugu mozZe se razlikovati od linearnog otpustanja te je
predmetom prosudbe. MarZa za ugovorenu uslugu priznaje se na temelju jedinica pokri¢a odrazavajuci
obrazac prema kojemu se korist usluge iz ugovora o osiguranju prenosi na ugovaratelja osiguranja.

Ovisno o vrsti pruZzene usluge, jedinica pokri¢a i s njom povezana koli¢ina naknade moze se definirati
na razli¢ite nacine. Drustvo primjenjuje:

. u sluéaju ugovora s investicijskom komponentom, jedinice pokrica opcenito se
definiraju kao funkcija imovine pod upravljanjem ;

. u sluéaju drugih ugovora, jedinice pokri¢a opéenito se definiraju kao funkcija
osigurane svote.

Komponenta gubitka

U slucaju da je Drustvo ocekivalo buduce novcane tokove koji bi uzrokovali postojanje Stetnih ugovora,
priznat ¢e gubitak odmah u tekucem izvjestajnom razdoblju.

Novcani tokovi pribave osiguranja

Novcani tokovi od pribave osiguranja proizlaze iz aktivnosti prodaje, preuzimanja i pokretanja grupe
ugovora koji se mogu izravno pripisati portfelju ugovora kojem grupa pripada.

Provizija se direktno alocira pripadajuéem ugovoru o osiguranju dok se ostali tokovi novca vezani za
pribavu alociraju koristenjem relevantnih kljuceva kao $to su premija, broj polica ili provizija.

Drustvo ¢e predstaviti amortizaciju i povrat novcanih tokova od stjecanja osiguranja za Zivotni portfelj
mjereno prema opéem modelu i pristupu varijabilne naknade koristedi isti obrazac priznavanja kao za
marzu za ugovorenu uslugu.
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Pristup varijabilne naknade

e Pristup varijabilne naknade je obvezni model mjerenja za ugovore sa znacajkama izravnog
sudjelovanja.

e Drustvo ocCekuje da ce se vrlo znacajan dio njegovih obveza osiguranja (npr. onih koje se
odnose na ugovore povezane s jedinicom) kvalificirati kao ugovori o izravnom sudjelovanju
u skladu s MSFI 17 i da ¢e se mjeriti prema pristupu varijabilne naknade.

e Treba napomenuti da se metoda vrednovanja prema modelu mjerenja prema pristupu
varijabilne naknade razlikuje od racunovodstvene politike prema MSFI gdje se i obveze
osiguranja i pratece stavke obi¢no mjere po fer vrijednosti . U buduénosti ¢e se svaka
promjena fer vrijednosti temeljnih stavki odraziti unutar mjerenja FCF-a i marze za
ugovorenu uslugu.

Metoda alocirane premije

e Metoda alocirane premije je izborno pojednostavljenje za mjerenje obveze za preostalo
pokric¢e za ugovore o osiguranju s kratkoroc¢nim pokri¢éem.

e Drustvo ocekuje da ¢e vecina njegovih ugovora o neZivotnom osiguranju i reosiguranju koji su
na snazi na datum prijelaza biti prihvatljiva za primjenu ovog pristupa i stoga namjerava
primijeniti metodu alocirane premije na njih, u skladu s MSFI 17

e Sto se ti¢e Zivotnog osiguranja, primjena ovog modela mjerenja od strane Drustva bit ¢e
ograni¢ena na ugovore o reosiguranju i poslove kratkorocne zastite (grupne police).

Prezentacija i objave

MSFI 17 ée znacajno promijeniti nacin kako se ugovori o osiguranju, ugovori o reosiguranju te ugovore
o ulaganju s obiljeZjima diskrecijskog sudjelovanja prezentiraju i objavljuju u financijskim izvjestajima
Drustva.

Imovina i obveze
Drustvo ce u izvjestaju o financijskom poloZaju zasebno prikazati knjigovodstvenu vrijednost

portfelja:

* izdani ugovori o osiguranju koji su imovina;

* izdani ugovori o osiguranju koji su obveze;

* drzani ugovori o reosiguranju koji su imovina; i
* drzani ugovori o reosiguranju koji su obveze.

Racun dobiti i gubitka
Drustvo Ce iznose priznate u izvjestaju o dobiti ili gubitku i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti rastaviti na:

* rezultat usluga osiguranja, koji se sastoji od prihoda osiguranja i troSkova usluga
osiguranja; i
* financijski prihodi ili rashodi osiguranja.

Drustvo ce prikazati prihode ili rashode iz ugovora o reosiguranju koje drzi odvojeno od rashoda il
prihoda iz izdanih ugovora o osiguranju.
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Drustvo ¢e u racunu dobiti i gubitka prikazati prihode od osiguranja koji proizlaze iz sklopljenih skupina
ugovora o osiguranju. Prihodi od osiguranja prikazuju pruzanje usluga koje proizlaze iz skupine ugovora
0 osiguranju u iznosu koji odrazava naknadu na koju subjekt ofekuje da ima pravo u zamjenu za te
usluge. Standard zahtijeva da iznos prihoda od osiguranja priznatih u razdoblju prikazuje prijenos
obecanih usluga u iznosu koji odrazava naknadu na koju subjekt o¢ekuje da ima pravo u zamjenu za te
usluge.

Drustvo ¢e prikazati u dobiti ili gubitku troSkove usluga osiguranja koji proizlaze iz skupine izdanih
ugovora o osiguranju, ukljucujuéi nastale Stete (iskljuujuci otplatu komponenti ulaganja), ostale
nastale troskove usluga osiguranja i druge iznose.

Drustvo ce utvrditi prihode od osiguranja koji se odnose na novcane tijekove od osiguranja
rasporedujudi dio premija koji se odnosi na povrat tih novcéanih tijekova na svako izvjestajno razdoblje
na sustavan nacin. Subjekt priznaje isti iznos kao troskove usluga osiguranja.

Kada Drustvo primjenjuje pristup raspodjele premija, prihod od osiguranja za razdoblje bit ¢ée iznos
ocekivanih primitaka od premija (iskljucujuci bilo koju investicijsku komponentu i prilagodenih da
odrazavaju vremensku vrijednost novca i u¢inak financijskog rizika, ako je primjenjivo) rasporedenih
na razdoblje . Drustvo ¢e rasporediti ocekivane primitke od premija na svako razdoblje usluga ugovora
0 osiguranju na temelju proteka vremena. Za troskove pribave Drustvo ée ih priznati kao troskove
usluge osiguranja tijekom vremena.

Prihodi od osiguranja i troSkovi usluga osiguranja prikazani u dobiti ili gubitku iskljuuju sve
komponente ulaganja. Drustvo nece prezentirati informacije o premijama u dobiti ili gubitku.

MSFI 17 zahtijeva od subjekta da odluci o ra¢unovodstvenoj politici koja se odnosi na rasclanjivanje
financijskih prihoda ili rashoda osiguranja na dobit ili gubitak i ostalu sveobuhvatnu dobit. Odabrana
racunovodstvena politika morat ¢e se dosljedno primjenjivati na razini portfelja izdanih ugovora o
osiguranju i drzanih ugovora o reosiguranju.

Prilikom odlucivanja hoce li odabrati ras¢lambenu racunovodstvenu politiku, subjekt mora procijeniti
kombinacije razli¢itih metoda mjerenja obveza osiguranja u skladu s MSFI 17 i temeljnih financijskih
instrumenata u skladu s MSFI 9, koje bi metode mogle uzrokovati racunovodstvenu neuskladenost i
moguce nacine ublaziti ih.

Drustvo ¢e primijeniti pristup rasclanjivanja na vecinu svojih postojeéih izdanih ugovora o osiguranju i
na portfelj ugovora o reosiguranju kako bi ublaZilo potencijalnu racunovodstvenu neuskladenost i
povezanu volatilnost dobiti i gubitka.

Standard dalje zahtijeva od Drustva da objavi detaljne dodatne kvalitativne i kvantitativne informacije
koje ukljucuju detaljne uskladbe ugovora izmedu grupa, utjecaj novih ugovora u trenutku priznavanja
i informacije o ocekivanom priznavanju marZe za ugovorenu uslugu. Dodatno, Drustvo ¢e objaviti
informacije o znacajnim prosudbama i promjenama u tim prosudbama ucinjenim pri primjeni MSFl-ja
17 i prirodu i opseg rizika iz ugovora unutar podrucja primjene MSFI-ja 17. Objavljivanje ée se opéenito
vrsiti na detaljnijoj razini nego prema MSFI 4, pruzajudi transparentnije informacije za procjenu ucinaka
ugovora na financijska izvjeséa.

Tranzicija

MSFI 17 primjenjivat ¢e se pocevsi od 1. sijecnja 2023. Medutim, datum tranzicije utvrduje se
pocetkom godisnjeg izvjestajnog razdoblja koje neposredno prethodi datumu pocetne primjene (tj. 1.
sijecnja 2022.).
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MSFI 17 predvida sljedece metode za priznavanje i mjerenje ugovora o osiguranju i reosiguranju za
potrebe tranzicije

Puni retrospektivni pristup (FRA): ova metoda zahtjeva od Drustva da:

* identificira, priznaje i mjeri svaku grupu ugovora o osiguranju i reosiguranju kao da se MSFI
17 uvijek primjenjivao;

* identificira, priznaje i mjeri svu imovinu za nov¢ane tokove od osiguranja kao da se MSFI 17
uvijek primjenjuje;

* prestaje priznavati sva postojeca stanja koja ne bi postojala da se MSFI 17 uvijek
primjenjuje; i

*  priznaje sve nastale neto razlike u kapitalu,

Modificirani retrospektivni pristup (MRA): ako je puni retrospektivni pristup neizvediv, drustvo moze
odluciti primijeniti modificirani retrospektivni pristup koji uvodi skup pojednostavljenja zahtjeva
standarda s obzirom na razinu grupiranja, diskontnu stopu, priznavanje marze za ugovorenu uslugu i
raspodjelu financijskog prihoda osiguranja i troskovi. Medutim, cilj modificiranog retrospektivnog
pristupa, slicno potpunom retrospektivnom pristupu, jest odrediti marZu za ugovorenu uslugu pri
pocetnom priznavanju (dopustajuci odredeno pojednostavljenje) i prenijeti ga do datuma prijelaza;

Pristup fer vrijednosti (FVA): ako je puni retrospektivni pristup neizvediv, subjekt moZze odluditi
primijeniti pristup fair vrijednosti. Ova metoda prijelaza oslanja se na moguénost utvrdivanja ugovorne
marze usluge na datum prijelaza kao razlike izmedu fer vrijednosti grupe ugovora o osiguranju na taj
datum i novcanih tokova ispunjenja izmjerenih na taj datum.

Drustvo ocekuje primjenu potpunog retrospektivnog pristupa (FRA) u sluc¢aju da postoje potpuni
povijesni podaci i da nije potrebna retrospektivna analiza. Drustvo ¢e primijeniti FRA na sve portfelje

nezivotnih osiguranja, kratkorocne grupne Zivotne portfelje i na sve ugovore o reosiguranju. Navedeni
portfelji su kratkoro¢ni ugovori mjereni primjenom pristupa koji se temelji na alokaciji premije.

S obzirom da puni retrospektivni pristup za portfelj Zivotnih osiguranja nije razumno izvediv s obzirom
na postoje¢a ograni¢enja (kao npr nedostatak povijesnih informacija), primijenit ¢e se pristup fer
vrijednosti. Razlozi su slijedeci:
*  povijesne informacije potrebne za izra¢un nisu dostupne u odgovarajuéem
obliku ili na potrebnoj razini granularnosti,
*  povijesne informacije o pretpostavkama i procjenama kao ni promjene u tim
pretpostavkama i procjenama nisu dostupne,
* dobivanje takvih informacija zahtijevalo bi pretjeran napor i troskove.

Zbog gore navedenih ograni¢enja, Drustvo je primijenilo pristup fair vrijednosti na veéinu portfelja
dugoroc¢nog Zivotnog osiguranja na dan prijelaza.

U primjeni pristupa fer vrijednosti Drustvo je, na temelju informacija dostupnih na datum prijelaza:

* definiralo skupine ugovora o osiguranju;
. procijenilo ispunjava li ugovor o osiguranju definiciju ugovora o osiguranju sa
znacajkama izravnog sudjelovanja, i
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+ definiralo diskrecijske novcane tokove za ugovore o osiguranju bez znacajki
izravnog sudjelovanja.

Primjenom pristupa fer vrijednosti Drustvo je definiralo, na datum prijelaza, ugovornu marzu usluge
obveze za preostalo pokrice kao razliku izmedu fer vrijednosti grupa ugovora o osiguranju i vrijednosti
ocekivanih novcanih tokova (ukljucujuéi uskladenje rizika za nefinancijski rizik) i dodatne komponente
dobiti, mjerene na datum prijelaza.

Za procjenu fer vrijednosti buducih novéanih tokova Drustvo je koristilo iste pretpostavke i informacije
o novcanim tokovima kao u procjeni obveza iz ugovora o osiguranju u okviru MSFl-ja 17, iskljucujudi
nepripisive troskove iz nov¢anih tokova u okviru MSFl-ja 17. U primjeni poStenja Vrijednosni pristup
vedini portfelja, Drustvo je takoder ukljucilo ugovore izdane u razmaku duZzem od jedne godine u istu
grupu ugovora o osiguranju.

MSFI 9 Financijski instrumenti

Novi racunovodstveni standard MSFI 9, objavljen od IASB u srpnju 2014 i kojeg je Europska komisija
odobrila u uredbi br. 2067/2016, zamjenjuje od 1. sije¢nja 2018 MRS39, koji je do 31. prosinca 2017
uredivao klasifikaciju i mjerenje financijskih instrumenata. Osiguravaju¢a drustva odgodila su
implementaciju MSFl-ja 9 zbog istovremene primjene s MSFI-jem 17.

MSFI 9 je podijeljen na 3 razli¢ita podrucja:

- klasifikacija i mjerenje financijskih instrumenata,
- umanjenje vrijednosti i

- raéunovodstvo zastite.

U pogledu klasifikacije i mjerenja, MSFI 9 predvida da se klasifikacija financijske imovine vodi
karakteristikama ugovorenih novcanih tokova i poslovnim modelom unutar kojeg Drustvo drzi
imovinu. Prema MSFI 9 financijska imovina moze se klasificirati u tri kategorije:

- financijska imovina po amortiziranom trosku,
- financijska imovima po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit,
- financijska imovina mjerena po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka.

Duznicki financijski instrumenti mjere se ili vrednuju u prve dvije kategorije po amortiziranom trosku i
po fer vrijednosti i priznaju se u kapitalu, pod uvjetom da zadovoljavaju SPPI test (Solely Payment of
Principal and Interest - SPPI), Sto znaci da se novcani tokovi sastoje isklju€ivo od placanja glavnice i
kamata.

Duznicki financijski instrument koji ne zadovoljava SPPI test vrednuje se po fer vrijednosti kroz ra¢un
dobiti i gubitka.
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Vlasnicke vrijednosnice mogu se vrednovati po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i kroz
racun dobiti ili gubitka. Vlasnicke vrijednosnice koje se ne drZe radi trgovanja vrednuju se kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit. Prilikom prestanka priznavanja, realizirani gubici i dobici priznaju se kroz kapital i
nikada se ne prenose u racun dobiti i gubitka, kao $to je slu¢aj s duznickim financijskim instrumentima.

Investicijski fondovi vrednuju se po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Financijska imovina namijenjena pokrivanju obveza koje proizlaze iz politika povezanih s udjelima u
investicijskim fondovima mijeri se i ocjenjuje po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Sto se tice financijskih obveza, novim standardom nisu uvedene nikakvim znacajnim promjenama u
pogledu njihove klasifikacije i mjerenja. Drustvo nastavlja mjeriti financijske obveze po amortiziranom
trosku.

MSFl-jem 9 uvodi se umanjenje vrijednosti financijske imovine mjerene po amortiziranom trosku i po
fer vrijednosti kroz kapital primjenjuju¢i model ocekivanih kreditnih gubitaka (ECL) umjesto gubitka ili
umanjenja vrijednosti na temelju objektivnih i ostvarenih dogadaja. MSFI 9 zahtijeva izracun
ocekivanog gubitka u sljede¢em 12-mjesecnom razdoblju od pocetnog priznavanja financijskog
instrumenta, tzv. faze 1., u kojoj je kreditna kvaliteta financijskog instrumenta prosla znatno
pogorsanje u usporedbi s pocetnim mjerenjem nakon priznavanja, tzv. fazom 2, ili kada je financijski
instrument u statusu neispunjavanja obveza, tzv. faza 3, model ocekivanih kreditni gubitaka produzuje
se tijekom preostalog razdoblja trajanja financijskog instrumenta.

Drustvo nema izvedene financijske instrumente, stoga racunovodstvo ograni¢avanja rizika nije
ukljuceno u nove racunovodstvene politike u skladu s MSFI-jem 9.

Tranzicija na MSFI 9

Drustvo je za potrebe tranzicije definiralo poslovne modele za kategorije imovine u skladu s njihovom
svrhom i ciljevima. Drustvo je klasificiralo financijske instrumente kako bi pokrile obveze Zivotnog i
nezivotnog osiguranja. Financijska ulaganja koja proizlaze iz investicijskih osigurateljnih proizvoda
klasificirana su u zaseban poslovni model.

Poslovni model " drzanja imovine kako bi se prikupili ugovoreni novcani tijekovi " nije odabran ni za
koju kategoriju financijskih instrumenata. Na datum tranzicije, duznicki vrijednosni papiri mjerenih po
amortiziranom trosku (Held do Maturity - HTM) razvrstavaju se u fer vrijednost kroz sveobuhvatnu
dobit, razlika izmedu amortiziranog troska i fer vrijednosti priznaje se u kapitalu.

Klasifikacija imovine u skladu s karakteristikama ugovornih nov¢anih tokova (SPPI test):

e svi duznicki vrijednosni papiri osim jednog, prosli su SPPI test. Duznicki vrijednosni papiri koji
su prosli tzv. SPPI test su, u tranziciji, razvrstani tj. klasificirani, za vrednovanje po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

e duznicki vrijednosni papir koji je pao na SPPI testu bio je reklasificiran iz kategorije raspoloZivo
za prodaju (AFS) u kategoriju vrednovanja po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka.

Vlasnicki instrumenti razvrstani su i mjereni po fer vrijednosti kroz sveobuhvatnu dobit, pri ¢emu je
umanjenje vrijednosti iz prethodnih godina koje utje¢u na zadrzanu dobit ponisteno.

Investicijski fondovi klasificirani su i mjereni po fer vrijednosti kroz ra¢un dobit ili gubitak te su
preneseni iz kategorije raspoloZive za prodaju (AFS) na datum tranzicije.
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Umanjenje vrijednosti duznickih financijskih instrumenata razmatrano je na dan tranzicije prema ECL
modelu procjene. Model je formiran na razini koju je usvojila Generali grupa (prema metodologiji
Moody-sa). Drustvo ¢e mjeriti dopustene gubitke u iznosu jednakom ECL-u tijekom Zivotnog vijeka,
osim u sljedecim slucajevima, gdje ¢e se priznati umanjenje vrijednosti u iznosu od 12-mjesecnog ECL-
a:

e Obveznice koje imaju niski kreditni rizik na datum izvjeStavanja, Sto Drustvo smatra slucajem
kada je kreditni rejting vrijednosnog papira jednak "investicijskom rejtingu".

e Ostali financijski instrumenti za koje se smatra da se kreditni rizik nije znacajno povecao od
prvog priznavanja.

Svi financijski instrumenti povezani s investicijskim osigurateljnim proizvodima (unit-linked) bili su
klasificirani i mjereni kroz ra¢un dobiti i gubitka; nije bilo promjena u klasifikaciji i mjerenju i nema
utjecaja na kapital.

26. Potencijalne i preuzete obveze
Na 31. prosinca 2022. godine Drustvo ima rezervacije za troskove sudskih postupaka (osim tehnickih
pricuva za osigurateljne Stete) u iznosu 1.974 tisuca kuna (1.366 tisu¢a kuna na dan 31. prosinca 2021.).

Uprava i pravni zastupnici drustva smatraju kako su priznate rezervacije dostatne za pokrivanje ocekivanih
odljeva po ovom sudskom postupku.

27. Dogadaji nakon datuma bilance

Nije bilo znacajnih dogadaja nakon datuma bilance.
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Usklada temeljnih financijskih izvjestaja pripremljenih sukladno MSFI okviru izvjestavanja i
financijskih izvjestaja koji su propisani Pravilnikom Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga

(HANFA) o obliku i sadriaju financijskih i dodatnih izvjestaja drustva za osiguranje.

Financijski izvjestaji Drustva Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih institucija (HANFA)

U nastavku se nalaze Zakonom propisani temeljni financijski izvje3taji o poslovanju drustva Generali
osiguranje d.d. i biljeske za 2022. godinu. lzvjestaji su sastavljeni sukladno obliku i opsegu koje
propisuje Pravilnik o strukturi i sadrZaju financijskih izvjeStaja drustava za osiguranje i reosiguranje.

lzvjeitaj o financijskom poloZaju — usklada izvjestaja o financijskom poloZaju
lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti — usklada izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti
Izvjestaj o financijskom polozaju

lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

lzvjestaj o promjenama kapitala

Izvjestaj o novcanim tokovima

I Al ol ol i

Dopunski financijski izvjestaji prikazani na sljede¢im stranicama i pripadajuce usklade odobreni su od
strane Uprave 28. travnja 2023. godine za podnosenje Nadzornom odboru i u skladu s tim potpisani u
nastavku.

Zaiuime Generali osiguranje d.d.
”

3
s

Mario Cafini Purdica Vlahovic
Predsjedkik Uprave Clan Uprave

Zvjezdan Karlic Vice Ce3ljar
Clan Uprav Clan Uprave

4 - e I

Generali osiguranje d.d.
Slavonska avenija 1b
10000 Zagreb

EHPRx
JENERALI
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Izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31.12.2022.

u tis HRK
Broj Elementi Oznaka N Tekuca godina ) 31.12.2022. Naziv pozicije revidiranih financijskih Oznaka
ozicije zbroja ozicije Opis pozicije 3 Razlika Revidi izvjestaja lik
pozicj d pozicj Zivot Nezivot Ukupno evidirano Jesta) raziike

001 002+003 | NEMATERIJALNA IMOVINA 5.493.844 67.630.581 73.124.425 -387.548.722 460.673.147 | Nematerijalna imovina 1

002 1 Goodwill 54.197.776 54.197.776

003 2 Ostala nematerijalna imovina 5.493.844 13.432.804 18.926.649

-28.638.500 28.638.500 | Imovina s pravom koriStenja 2

004 005+006+007 ] MATERIJALNA IMOVINA 201 40.012.113 40.012.315 28.638.500 11.373.815 | Oprema 3

008 009+010+014+033 ] ULAGANJA 1.321.330.462 587.983.117 | 1.909.313.579

010 01140124013 B Ulaganja u podruznice, pridruzena drustva i 147.909 147.909 147.909 4
zajednicke pothvate

014 015+018+023+029 c Financijska imovina 1.321.330.462 587.835.208 | 1.909.165.670

015 016+017 1 Financijska imovina koja se drzi do dospijec¢a 1.384.236 1.384.236 0 1.384.236 | Ulaganja koja se drZe do dospijeca

018 019+020+021+022 2 Financijska imovina raspoloziva za prodaju 1.317.365.379 586.337.402 | 1.903.702.782 0 1.903.702.782 | Financijska imovina raspoloziva za prodaju

023 024+025+026+027+028 3 Filjancijsk_a_i!novipa po fer vrijednosti kroz 410,745,302 410.745.302 Fir]ancijsklal imovipa po fer vrijednosti kroz 5
racun dobiti i gubitka racun dobiti i gubitka

029 030+031+032 4 Zajmovi i potrazivanja 2.580.846 1.497.806 4.078.652 -6.258.193 10.336.845 | Zajmovii potraZivanja 5
ULAGANJA ZA RACUN | RIZIK

034 v UGOVARATELJA ZIVOTNOG OSIGURANJA 417.003.514 417.003.514 417.003.514 5

035 036+037+038+039+040+041+042 v UDIO REOSIGURANJA U TEHNICKIM 445304 | 613.352.816 | 613.798.120 0 §13.798.120 | Udio reosiguranja u pricuvama za ugovore o
PRICUVAMA osiguranju

043 044+045 Vi ODGODENA | TEKUCA POREZNA IMOVINA 25.238.845 5.814.688 31.053.533 0 31.053.533 | Odgodena porezna imovina

046 047+050+051 Vil POTRAZIVANJA 9.095.466 | 524.980.029 |  534.084.495 142.030.820 392.053.675 Egttrr:;'c’:r']‘}: iz ugovora o osiguranju fostala | g

055 056-060+061 Vil OSTALA IMOVINA 17.672.888 34.455.879 52.128.768 2.756 52.126.011 | Novac i nov€ani ekvivalenti K7
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG

062 063+064+065 IX RAZDOBLJA | NEDOSPJELA NAPLATA 2.231.784 391.426.538 393.658.322 393.658.322 8
PRIHODA

066 001+004+008+034+035+043+046+055+062 X UKUPNA AKTIVA 1.798.512.310 | 2.265.664.762 | 4.064.177.071 148.291.086 3.915.885.985 | Ukupnoimovina 9
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Tekuca godina

Broj Elementi Oznaka ’ - . 31.12.2022. Naziv pozicije revidiranih financijskih Oznaka
ozicije zbroja ozicije Opis pozicile 3 Razlika Revidirano izvjedtaja razlike
pozic ) pozic Zivot Nezivot Ukupno Jestaj
068 069+072+073+077+081+084 Xl KAPITAL | REZERVE 91.925.920 247.606.042 339.531.962 339.531.962
089 090+091+092+093+094+095 XV TEHNICKE PRICUVE 1.110.256.982 | 1.343.684.876 | 2453.941857 | , o oo 593' 2.869.842.450 | Priduve za ugovore o osiguranju 10
POSEBNE PRICUVE ZA ZIVOTNA OSIGURANJA
096 XVI KOD KOJIH UGOVARATELJ OSIGURANJA 415.900.593 415.900.593 | 415.900.593 10
SNOSI RIZIK ULAGANJA, bruto iznos
097 098+099 XVl OSTALE PRICUVE 447,500 2.656.551 3.104.052 3.104.052 11
100 101+102 Xvill ODGOBENA | TEKUCA POREZNA OBVEZA 2.271.140 5.552.577 7.823.717 6.229.434 1.594.283 | Odgodena porezna obveza
-6.229.434 6.229.434 | Tekuca porezna obveza
104 105+106+107 XX FINANCIJSKE OBVEZE 29.393.700 29.393.700 29.393.700 | Obveze po imovini s pravom koritenja
108 109+110+111+112 XXI OSTALE OBVEZE 176.625.868 625.503.503 802120371 | 132835216 | 669.204.155 | OPveze iz ugovora o osiguranju, ostale 12
obveze i odgodeni prihodi
ODGOBENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD
113 114+115 XXII BUDUGEG RAZDOBLIA 1.084.307 11.267.512 12.351.819 | 12.351.819 13
116 068+087+088+089+096+097+100+103+104+108+113 XXII UKUPNA PASIVA 1.798.512.310 | 2.265.664.762 | 4.064.177.071 | 148.291.086 | 3.915.885.985 | Ukupno kapital i obveze
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Usklada izmedu financijskih izvjestaja i dopunskih izvjeStaja Hrvatske agencije za nadzor

10.

11.

12.

financijskih usluga (nastavak)

Razlika u poziciji Nematerijalna imovina u financijskom izvjestaju u iznosu od HRK 387.549 tisuca
kuna odnosi se na odgodene troskove pribave koji su u HANFA obrascu prikazani kao “Placeni
troskovi buduéeg razdoblja i nedospjela naplata prihoda“.

Razlika u poziciji Materijalna imovina u iznosu od HRK 28.638 tisu¢a kuna odnosi se na imovinu
s pravom koriStenja koja je u financijskim izvjesStajima prikazana u poziciji ,Imovina s pravom
koristenja“

Razlika u poziciji Materijalna imovina u iznosu od HRK 11.374 tisuéa kuna odnosi se u potpunosti
na materijalnu imovinu (oprema, uredski namjestaj i ostala imovina) koja je odvojeno prikazana
u financijskim izvjestajima.

Razlika se odnosi na udjele u Hrvatskom uredu za osiguranje koji su u financijskim izvjestajima
prikazani kao ostalo potraZivanje na poziciji ,PotraZivanja iz ugovora o osiguranju i ostala
potraZivanja“.

Razlika se odnosi na ulaganja za racun i rizik ugovaratelja Zivotnog osiguranja koja su u HANFA
obrascu prikazana u zasebnoj poziciji, a u financijskim izvjestajima u okviru pozicije ,Financijska
imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka® u iznosu od 410.745 tisuca kuna i pozicije
»Zajmovi i potraZivanja” u iznosu 6.258 tisuca kuna.

Razlika se odnosi na potrazZivanje od druStva GP RE u iznosu od HRK 142.031 koje je u
financijskim izvjeStajima iskazano kao Udio reosiguranja u tehnickim priCuvama, te na
iskazivanje prijelaznih konta, koji se u financijskim izvjeStajima prikazuju netirano (vidi
objasnjenje pod 12)

Razlika je nastala zbog ,,negativne” pozicije na jednom od analiti¢kih konta blagajne koji se nije
pravovremeno zatvorio zbog prijenosa.

Razlika se odnosi na pladene troSkove buduéeg razdoblja i nedospjelu naplatu Prihoda koji
su u HANFA obrascu prikazani zasebno, a u financijskim izvjeStajima u okviru pozicije
“Potrazivanja iz ugovora o osiguranju i ostala potraZzivanja“.

Razlika u pozicijama ,Ukupna imovina® i ,Ukupno kapital i obveze” odnosi se na prikazivanje
prijelaznih konta koji su u HANFA obrascima prikazani odvojeno (zasebno unutar imovine i
obveza), a u financijskim izvjeStajima na neto principu.

Razlika se odnosi na prikazivanje posebne priCuve za Zivotna osiguranja kod kojih ugovaratelj
osiguranja snosi rizik ulaganja u iznosu od HRK 415.901 tisu¢a koja je u HANFA obrascima
prikazana zasebno, a u financijskim izvjestajima uklju¢ena je u poziciju , pricuve za ugovore o
osiguranju”.

Razlika se odnosi na rezervacije za neiskoriStene godisnje odmore i rezervacije za sporove koje
su u HANFA obrascima prikazane unutar zasebne pozicije, a u financijskim izvjestajima unutar
pozicije ,Obveze iz ugovora o osiguranju, ostale obveze i odgodeni prihodi“.

Razlika na poziciji ostale obveze u HANFA obrascu odnosi se na iskazivanje prijelaznih konta koji
se u financijskim izvjestajima prikazuju netirano, unutar pozicije ,Obveze iz ugovora o
osiguranju, ostale obveze i odgodeni prihodi“.
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13. Razlika od 12.352 HRK odnosi na obracunate troskove i prihod buduceg razdoblja koji su u
HANFA obrascu prikazani na toj poziciji, a u financijskim izvjeStajima unutar pozicije ,,Obveze iz
ugovora o osiguranju, ostale obveze i odgodeni prihodi“.
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za razdoblje 1.1.2022. - 31.12.2022.

u tis HRK

Tekuéa godina . _— . -
Broj pozicije Ozn‘a!(.a Opis pozicije - Razlika 31.12.2022. Revidirano Naziv poucue're\.lldvlra.nlh financijskih Ozn::Jka
pozicije Fivot Nesivot Ukupno izvjestaja razlike
1 | Zaradene premije (prihodovane) 174.603 458.926 633.529 0 633.529 | Neto zaradene premije
7 Il Prihodi od ulaganja 34.705 9.425 44.130 73.202 -29.072 | Neto prihod od ulaganja
15 1 Prihodi od provizija i naknada 579 66.728 67.306 0 67.306 | Prihod od provizija i naknada
16 W Ostali omgur:ﬁteljno‘—tehmckl prihodi, 2,720 505 3.225 0 3.225
neto od reosiguranja
17 \Y Ostali prihodi 494 6.224 6.719 0 6.719 | Ostali prihodi
18 Vi lzdaci za osigurane slucajeve, neto -271.224 -223.483 -494.707 -168.760 -325.947 | Neto nastale Stete
25 vii | Promjena matematicke pricuveiostalih | g, 5, 0 160.228 160.228 0
tehnickih pri¢uva, neto od reosiguranja
Promjena posebne pricuve za Zivotna
32 v | osiuranja kod kojih ugovaratel; 10.981 0 10.981 10.981 0
osiguranja snosi rizik ulaganja, neto od
reosiguranja (+/-)
35 X Izdaci z.a povrate prem!Ja (bqnu5| i 0 2.449 2.449 2.449 0
popusti), neto od reosiguranja
18 X Pf)slovnl r:j,ushodl (izdaci za obavljanje 74,019 -958.577 -332.596 0 0
djelatnosti), neto
39 1 TroSkovi pribave -37.497 -183.476 -220.972 0 -220.972 | Troskovi pribave
43 2 TroSkovi uprave (administrativni -36.522 -75.102 -111.623 90 -111.713 | Administrativni troskovi
troskovi)
47 XI Troskovi ulaganja -71.338 -1.864 -73.202 -73.202 0
55 xi | Ostali tehnicki troSkovi, neto od -698 -15.433 -16.131 0 -16.131 | Ostali operativni trozkovi
reosiguranja
Ostali troskovi, ukljuéujuci vrijednosna . S
58 Xl . -3.095 -7.420 -10.515 -89.548 -10.425 | Ostali operativni troskovi
uskladenja
59 xiy | Dobitiligubitak obracunskog razdoblja | ;¢ 5ee 32.583 -3.482 0 -3.482 | Dobit prije poreza
prije poreza (+/-)
60 XV Porez na dobit ili gubitak 5.820 -5.555 265 0 265 | Porez na dobit
63 xvi | Dobitiligubitak obracunskog razdoblja | 5o 27.028 3.217 0 -3.217 | Dobit razdoblja
poslije poreza (+/-)
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1. Razlika se odnosi na prikazivanje prihoda od ulaganja od HRK 73.202 tisuce koji su u
financijskim izvjestajima prikazani na neto principu, zajedno s troskovima od ulaganja, a u
HANFA obrascu odvojeno - troskovi od ulaganja prikazani su kao razlika pod brojem 4

2. Razlika se odnosi na prikazivanje promjene tehnickih pricuva, koja je u temeljnim financijskim
izvjeStajima prikazana unutar jednog iznosa u poziciji ,Neto nastale Stete”, a u HANFA
obrascu unutar 4 zasebne pozicije: Izdaci za osigurane slucajeve, neto (HRK -168.760 tisuca);
Promjena matematicke pricuve i ostalih tehnickih pri¢uva, neto od reosiguranja (HRK 160.228
tisuc¢a); Promjena posebne pricuve za Zivotna osiguranja kod kojih ugovaratelj osiguranja
snosi rizik ulaganja, neto od reosiguranja (HRK 10.981 tisucu) te Izdaci za povrate premija
(bonusi i popusti), neto od reosiguranja (HRK -2.449 tisuca) .

3. TroSak naknade za nezaposljavanje osoba s invaliditetom prikazan je u okviru pozicije
Administrativni troSkovi temeljnih financijskih izvjestaja, a u okviru pozicije Ostali troSkovi,

ukljucujuci vrijednosna uskladenja u HANFA obrascu.

4. Povezano s razlikom pod 1
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Dopunski izvjestaji propisani Pravilnikom Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga

Naziv drustva: Generali osiguranje d.d.

1ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
za razdoblje: 01.01.2022.- 31.12.2022.

Obrazac: ISD

u kunama
Broj | Elementi | Oznaka Pr obraé v Tekuée obraéunsko razdoblje
e . o Opis pozicije _ _
pozicije | zbroja | pozicije Zivot Nezivot Ukupno Zivot Nezivot Ukupno
001  [90200s00400 1 premije (pri 253.495.794, 423.517.054] 677.012.848| 174.602.739| 458.926.104] 633.528.843|
002 1 |zaraéunate bruto premije 257.432.219]  724.768.126|  982.200.345|  178.457.598|  838.124.526]  1.016.582.124]
003 5 |spravak vrijednosti i naplageni ispravak vrijednost 1887172 PAp—— 462539 ——
premije
004 3 |Premije predane u reosiguranje (-) -3.876.507| -223.893.678|  -227.770.185 -3.877.705|  -285.966.585 -289.844.290
005 4 |Promijena bruto pricuva za prijenosne premije (+/-) -84.485] -170.348.611| -170.433.096 111.632] -236.014.171 -235.902.539
006 5  |Promiena pricuva za prijenosne premije, udio 24.566 94.878.389) 94.902.955 -88.786|  143.244.873 143.156.087
reosiguratelja (+/-)
50870630167
007 |[11:012013001 I |Prihodi od ulaganja 65.870.722 10.462.372 76.333.094 34.704.558 9.425.401 44.129.959
A
008 B Prihodi od podruZnica, pridruzenih drustava i
zajednickih pothvata
009 5 |Priodi od ulaganja u zemijista i gradevinske
objekte
010 3 |Prihodi od kamata 31.523.506 9.691.524 41.215.030 30.061.529 9.272.478 39.334.007
011 4 |Nerealizirani dobici od ulaganja 24.344.523 24.344.523 2.374.149 2.374.149
012 5 |Realizirani dobici od ulaganja 10.002.693 711.240 10.713.933| 18.658 19.362 38.019)
013 6 |Neto pozitivne tecajne razlike 2.250.223 48.520 2.298.743
014 7 |Ostali prihodi od ulaganja 59.607| 59.607 85.041 85.041
015 Wl [Prihodi od provizija i naknada 663.487 65.256.101 65.919.588 578.917, 66.727.505, 67.306.422
o016 v |Ostali esiguratelino - tehnicki prinodi, neto od 2.269.550 468.962 2.738.512 2.719.571 505.352 3.224.923
reosigurania
017 v |ostali prihodi 11.012 4.924.312 4.935.323| 494.411 6.224.334 6.718.745
018 Grov0z2 VI |izdaci za osigurane sluéajeve, neto 1212.256.459,  -215.363.253|  -427.619.712| -271.224.319|  -223.482.820 494.707.139
019 0201021 1 Likvidirane Stete -196.356.061,  -189.213.077|  -385.569.138| -236.624.646] -215.401.066 -452.025.712
020 1.1 |Bruto iznos (-) -197.366.164|  -235.132.919|  -432.499.083| -237.353.131]  -243.305.386 -480.658.516
021 1.2 |Udio reosiguratelja(+) 1.010.103 45.919.842] 46.929.945| 728.485) 27.904.320 28.632.805
022 0234024 2 |Promjena pricuva steta (+/-) -15.900.398]  -26.150.176| -42.050.574 -34.599.673 -8.081.754 -42.681.427
023 2.1 |Bruto iznos (-) -15.968.735 16.703.692 734.956 -34.490.229]  -32.003.112 -66.493.341
024 2.2 |Udio recsiguratelja (+) 68.337 ~42.853.867 42.785.530 109.445] 23.921.358 23.811.914
025 o2ee020 vii |Promiena matematicke pri¢uve i ostalih 110.005.950 110.005.950|  160.227.669 160.227.669
tehnigkih pri¢uva, neto od reosiguranja
026 oareozs 1 Promjena matematicke pricuve (+/-) 110.005.950 110.005.950|  160.227.669) 160.227.669
027 1.1 |Bruto iznos (-) 109.989.270 109.989.270|  160.436.292] 160.436.292)
028 1.2 |Udio reosiguratelja (+) 16.681 16.681 -208.623| -208.623|
029 R > |Promiena ostaiih tehnickih pricuva, neto od
reosiguranja (+/-)
030 2.1 |Bruto iznos (-)
031 2.2 |Udio reosiguratelja (+)
Promjena posebne priguve za Zivotna
032 0334034 VIl |osiguranja kod kojih ugovaratelj osiguranja -150.861.192 -150.861.192 10.981.079 10.981.079
snosi rizik ulaganja, neto od reosiguranja (+/-)
033 1 Bruto iznos (-) 150.861.192 -150.861.192 10.981.079) 10.981.079)
034 2 |udio reosiguratelja (+)
035 036+037 ox  |EELEDED D (Rl (el e, -3.752.141 -3.752.141 -2.448.963 -2.448.963
neto od reosiguranja
036 1 Ovisni o rezultatu_(bonusi)
037 2 |Neovisni o rezultatu_(popust) -3.752.141 3.752.141 -2.448.963 2.448.963
038 03s+043 x  |Poslovni 't'la)s"'“’;‘" (izdaci za obavljanje -69.310.158|  -240.128.216|  -309.438.374 -74.018.775]  -258.577.096, -332.595.870)|
039 | oa0s0s1+042 1 |Troskovi pribave -42.933.881] -172.316.564| -215.250.445|  -37.496.898| -183.475.566 -220.972.464
040 1.1 |Provizija -20.729.377| -213.722.023| _ -234.451.400 -14.822.359]  -236.988.005 -251.810.364
041 1.2 |Ostali troskovi pribave 22.757.802 ~25.986.253 48.744.055|  -22.411.264]  -25.304.069 ~47.715.333
042 1.3 |Promjena razgranicenih troskova pribave (+/-) 553.297 67.391.713 67.945.010 -263.276| 78.816.509 78.553.233
043 | osssossross 2 |Troskovi uprave (administrativni roskovi) 26.376.277] _ -67.811.653, T94.187.929|  -36.521.876] _ -75.101.530 ~111.623.406
044 2.1 |Amortizacija -797.180 -18.976.450 -19.773.630 -1.249.555|  -19.411.860 -20.661.415)
045 2.2 |Place, porezi i doprinosi iz i na place 13.568.513 ~25.677.983 139.246.496|  -16.812.115]  -29.431.203 -46.243.318
046 2.3 |Ostali troskovi uprave -12.010.584]  -23.157.219) -35.167.803 -18.460.207|  -26.258.466 -44.718.673
35764570557
047 |[sicos20sse0s| X1 | TroSkovi ulaganja -10.682.042 -2.479.864 -13.161.906|  -71.337.872 -1.864.019 -73.201.891
4
048 . |Amoriizacija zemijista i gradevinskih objekata koji
ne sluze drustvu za obavijanje djelatnosti
049 2 |kamate -1.305.837, -1.305.837 -1.059.755 -1.059.755|
050 3 |Umjanjenje vrijednost ulaganja -589.854] -589.854]
051 4 |Realizirani gubici od ulaganja 2.310.251 687.403] -2.997.655| 5.870.796 5.870.796)
052 5 |Nerealizirani gubici od ulaganja -3.676.062 -3.676.062 63.010.639) 63.010.639)
053 6 |Neto negativne teajne razlike -3.319.562 -21.747| -3.341.309)
054 7 |Ostali roskovi ulaganja 1.376.167 ~464.876] 1.841.043 1.866.583 804.265 2.670.847
055 0567057 Xil__|Ostali . neto od reosiguranja -1.630.012] _ -13.900.473| -15.530.485 -698.200]  -15.432.921 -16.131.121
056 1 Troskovi za preventivnu djelatnost
057 2 |Ostali tehnicki troskovi osiguranja -1.630.012]  -13.900.473| -15.530.485 -698.200  -15.432.921 -16.131.121
058 x| Ostali troSkovi, ukljuéujuéi vrijednosna -2.949.599 -7.266.597 -10.216.196 -3.005.212 -7.419.801 -10.515.013
5017007501570
059 |[0moe2| gy |Dobit ili gubitak obraéunskog razdoblja prije -15.372.946 21.738.255 6.365.309|  -36.065.432 32.583.076 -3.482.356
-+ + poreza (+/-)
04740654058
060 0614062 XV |Porez na dobit ili gubitak 86.773 385.612 472.385 5.820.271 -5.554.793 265.478
061 1 |Tekuéi porezni trosak -881.907] -5.347.527 -6.229.434
062 2 |Odgodeni porezni trosak (prihod) 86.773 385.612 472.385 6.702.178 207.265 6.494.912
063 0ss+060 xvi :::’e':;"(f,“)b"ak obraéunskog razdoblja poslije -15.286.173 22.123.867 6.837.694 -30.245.162 27.028.284 -3.216.878
064 1 Pripisano imateljima kapitala matice
065 2 |Pripisano nekontrolirajuéem interesu
066 |70 XVIl  |UKUPNI PRIHODI 322.397.339,  505.014.412] 827.411.750|  219.802.374]  541.601.431 761.403.805
578+025:032+5
067 |[35:03+047:05 XVl |UKUPNI RASHODI -337.683.512]  -482.890.544|  -820.574.056 -250.047.535] -514.573.147 -764.620.683
500581061
589+070:0717
068 |72:073:074:07  XIX |Ostala sveobuhvatna dobit -34.120.037 -5.991.411 -40.111.447| -152.141.407|  -49.040.054 -201.181.461
se075
069 Y Dobici/gubici proizasl iz preradunavanja financijakih
izvjestaja inozemnog poslovanja
070 2 |Dobici/gubici proizisii iz revalorizacie financijske -41.609.801 -7.306.598 -48.916.399|  -185.538.301 -59.804.944 -245.343.245|
imovine raspolozive za prodaju
Dobici/gubici proizisli iz revalorizacije zemjista i
071 3 |gradevinskih objekata koji sluze drustvu za
obavljanje djelatnost
Dobici/gubici prozisli iz revalorizacije druge
072 4 |materijaine (osim zemljista i nekretnina) i
nematerijaine imovine
073 5  |Uginci od instrumenata zastite novéanog toka
o7a 6 |Aktarski dobici/gubici po mirovinskim planovima s
definiranim mirovinama
o075 ,  |Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti pridruzenin
drustava
076 8 |Porez na dobit na ostalu sveobuhvatnu dobit 7.489.764 1.315.188| 8.804.952| 33.396.894 10.764.890 44.161.784]
077 orswors XX |Ukupna sveobuhvatna dobit -49.406.209 16.132.457 -33.273.753| -182.386.569|  -22.011.770 -204.398.339
078 1 Pripisano imateljima kapitala matice
079 2 |Pripisano nekontrolirajuéem interesu
080 XXI__|Reklasifikacijske usklade

Napomena: Pozicije 064, 065,

78 1 079 popunjavaju drustva koja sastavljaju konsol

dirane financijske izvjestaje
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Dopunski izvjestaji propisani Pravilnikom Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga

Naziv druStva: Generali osiguranje d.d. Obrazac: IFP
1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU
na dan: 31.12.2022.
u Kuriarid
Broj | Elementi | Oznaka . . Prethodna godina Tekuca godina
pozicije | zbroja | pozicije Opis poricie Zivot Nezivot Ukupno Zivot Nezivot Ukupno
001 0024003 | NEMATERIJALNA IMOVINA 2.239.307 72.982.370 75.221.678 5.493.844 67.630.581 73.124.425)
002 1 Goodwil 54.197.776 54.197.776 54.197.776 54.197.776
003 2 Ostala nematerijalna imovina 2.239.307 18.784.594 21.023.901 5.493.844 13.432.804 18.926.649
004 | 005+006+007 I MATERWALNA IMOVINA 443 42.441.720 42.442.163 201 40.012.113 40.012.315
005 1 Zemljista i gradevinski objekti koji sluze drustvu za
provodenie dielatnosti
006 2 Oprema
007 3 Ostala materijalna imovina i zalihe 443 42.441.720 42.442.163 201 40.012.113 40.012.315
008 |05 W |ULAGANJA 1.457.170.838|  623.021.967) 2.080.192.805| 1.321.330.462|  587.983.117| 1.909.313.579
009 A Ulaganja u zemlji$ta i gradevinske objekte koji ne
sluze d_ru§tvu za p_rqvoder_i'e djelatnostj _
010 |omoans| B 'za ke 'ot;vate b SIIEIEL 147.909 147.909 147.909 147.909
011 1 Dionice i udjeli u podruznicama
012 2 Dionice i udjeli u pridruzenim drustvima
013 3 Dionice i udjeli u zajednickim pothvatima 147.909 147.909 147.909 147.909
014 |"U2%* ¢ |Financijska imovina 1.457.170.838|  622.874.058) 2.080.044.896| 1.321.330.462]  587.835.208| 1.909.165.670
015 016+017 1 Financijska imovina koja se drzi do dospijeca 1.453.087 1.453.087 1.384.236| 1.384.236
016 1.1 Duznicki financijski instrumenti 1.453.087 1.453.087 1.384.236 1.384.236
017 1.2 Ostalo
018 019'002202'“2“ 2 Financijska imovi poloziva za prodaju 1.452.799.479 620.546.470)  2.073.345.948|  1.317.365.379 586.337.402)  1.903.702.782
019 . 21 Vlasnicki financijski instrumenti 16.672.649 1.235.119 17.907.768 33.247.536 1.389.938 34.637.473
020 2.2 |Duznicki financijski instrumenti 1.432.116.494 617.847.455|  2.049.963.949|  1.280.879.396 583.647.534|  1.864.526.930
021 2.3 |Udeli u investicijskim fondovima 4.010.336 1.463.896 5.474.232 3.238.448 1.299.931 4.538.379
022 24 Ostalo
023 3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun
RS dobiti i qubitka
024 31 Vlasnicki financijski instrumenti
025 3.2 Duznicki financijski instrumenti
026 33 Izvedeni financijski instrumenti
027 34 Udjeli u investicijskim fondovima
028 35  |Ostalo
029 | 030+031:032 4 Zajmovi i potrazivanja 2.918.272 2.327.589 5.245.860 2.580.846) 1.497.806 4.078.652
030 41 Depoziti kod kreditnih institucija
031 4.2 Zajmovi 2.918.272 2.327.589 5.245.860 2.580.846 1.497.806 4.078.652
032 4.3 Ostalo
033 D Depoziti kod cedenta
034 v glb%iﬁrgé (Z)‘S\Igﬁgm JI : K U'GOVARATELJA 429.869.526 429.869.526 417.003.514, 417.003.514,
035 33313&33?1 v :g:guﬁﬁcumnm U TEHNICKIM 852157 445.082619 445934776 M5304 613352816 613798120
036 1 Pricuve za prijenosne premije, udio reosiguranja 159.878 378.600.069 378.759.948 71.092 522.296.845 522.367.937
037 2 Matematicke pricuve, udio reosiguranja 296.283 296.283 87.660 87.660
038 3 Priduve teta, udio reosiguranja 395.996 66.482.550 66.878.546 286.552 91.055.971 91.342.523
039 4 Pri€uve za bonuse i popuste, udio reosiguranja
040 5 Pri¢uve za kolebanje Steta, udio reosiguranja
041 6 Druge tehnicke pricuve, udio reosiguranja
042 T e o i
043 044+045 Vi ODGODENA | TEKUCA POREZNA IMOVINA 1.588.284 567.100 2.155.384| 25.238.845) 5.814.688 31.053.533
044 1 Odgodena porezna imovina 1.588.284 567.100 2.155.384| 25.238.845 5.814.688 31.053.533
045 2 Tekuca porezna imovina
046 | 047+050:051 VIl [POTRAZIVANJA 7.790.788 434.149.797 441.940.585 9.095.466| 524.989.029 534.084.495)
047 0484049 1 Potrazivanja iz posl iguranj 191.999.910 191.999.910 289.277.177 289.277.177
048 1.1 Od ugovaratelja osiguranja 191.999.910 191.999.910 289.277.177 289.277.177
049 1.2 Od zastupnika odnosno posrednika u osiguranju
050 2 Potrazivanja iz p iguranj 7.790.788 139.644.852 147.435.640 9.095.466| 51.860.570 60.956.036
051 | 052¢053+054 3 Ostala potrazivanja 102.505.035 102.505.035 183.851.282 183.851.282
052 3.1 Potrazivanja iz drugih poslova osiguranja
053 32 Potrazivanja za prihode iz ulaganja
054 33  |Ostala potrazivanja 102.505.035 102.505.035 183.851.282 183.851.282
055 | 056-060+061 Vil |OSTALA IMOVINA 20.425.300 17.283.390 37.708.690 17.672.888 34.455.879 52.128.768
056 | 057+058+059 1 Novac u banci i blagajni 20.425.300 17.283.390 37.708.690 17.672.888 34.455.879 52.128.768
057 1.1 Sredstva na poslovnom racunu 13.790.380 17.153.945 30.944.325 8.766.006 34.351.107 43.117.113
058 1.2 | D/o0SIVa na TaOUMLTIMOVING 23 PoKTce 6.634.920 6.634.920 8.906.862 8.906.862
059 1.3 Novcana sredstva u blagajni 129.445 129.445 104.772 104.772
060 2 Dugot ir : i ljenjena za prodaju i
061 3 Bstalo § }
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Dopunski izvjestaji propisani Pravilnikom Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga

PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA

063+064+065 IX | NEDOSPJELA NAPLATA PRIHODA 2.495.060 310.906.872 313.401.932 2.231.784) 391.426.538 393.658.322

063 1 Razgranicene kamate i najamnine 12.398 1.922.947 1.935.345 12.398 2.499.153 2.511.551
064 2 Razgraniceni troskovi pribave 2.482.662 306.512.827 308.995.489 2.219.386 385.329.336 387.548.722
065 3 nO:;a" placeni roSkovi Z‘;‘i”éeg razdobla 2471098 2.471.098 3598.049 3.598.049
066 || X |UKUPNA AKTIVA 1.922.431.703|  1.946.435.836)  3.868.867.539| 1.798.512.310| 2.265.664.762| 4.064.177.071
067 Xl IZVANBILANCNI ZAPISI
068 |G o | X |KAPITAL | REZERVE 144.057.028)  260.617.812)  413.674.841 91.925.920)  247.606.042|  339.531.962
069 0704071 1 Upisani kapital 39.500.000 41.500.000 81.000.000 39.500.000 41.500.000 81.000.000
070 1.1 Uplaceni kapital - redovne dionice 39.500.000 41.500.000 81.000.000 39.500.000 41.500.000 81.000.000
071 1.2 Uplaceni kapital - poviastene dionice
072 2 Premije na emitirane dionice (rezerve kapitala)
073 | or4+075+076 3 Revalorizacijske rezerve 78.963.383 24.892.702 103.856.085 -73.178.025 -24.147.351 -97.325.376
074 3.1 Zemljista i gradevinskih objekata
075 32 Financijske imovine raspoloZive za prodaju 78.963.383 24.892.702 103.856.085 -73.178.025 -24.147.351 -97.325.376
076 33 Ostale revalorizacijske rezerve
077 | 078+079+080 4 Rezerve 30.653.102 123.543.540 154.196.642 160.908.562 123.543.540 284.452.102
078 4.1 Zakonske rezerve 1.070.728 1.070.728 1.070.728 1.070.728
079 4.2 Statutama rezerva
080 4.3. Ostale rezerve 29.582.374 123.543.540 153.125.914| 159.837.835 123.543.540 283.381.375
081 082+083 5 Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 10.226.717 57.557.702 67.784.418 -5.059.456 79.681.570 74.622.114|
082 5.1 Zadrzana dobit 10.226.717 57.567.702 67.784.418 79.681.570 79.681.570
083 5.2  |Preneseni gubitak (-) -5.059.456 -5.059.456
084 0854086 6 Dobit ili gubitak tekuceg obracunskog razdoblj -15.286.173 22.123.868 6.837.695 -30.245.162 27.028.284 -3.216.878
085 6.1 Dobit tekuceg obracunskog razdoblja 22.123.868 22.123.868 27.028.284 27.028.284
086 6.2 Gubitak tekuceg obracunskog razdoblja (-) -15.286.173 -15.286.173 -30.245.162 -30.245.162
087 Xil OBVEZE DRUGOG REDA (PODREDENE

OBVEZE)
088 XV |MANJINSKI INTERES
089 |Semil XV |TEHNICKE PRICUVE 1.236.314.676)  1.076.985.625 2.313.300.301|  1.110.256.982| 1.343.684.876| 2.453.941.857
090 1 Pri€uve za prijenosne premije, bruto iznos 1.340.694 752.006.525 753.347.219 1.229.062 988.020.696 989.249.758
091 2 Matematicke pricuve, bruto iznos 1.193.435.511 1.193.435.511|  1.032.999.220 1.032.999.220
092 3 Pricuve Steta, bruto iznos 41.538.471 323.158.622 364.697.094 76.028.700 355.161.735 431.190.435
093 4 Pri€uve za bonuse i popuste, bruto iznos 1.820.477 1.820.477 502.445 502.445
094 5 Priuve za kolebanje Steta, bruto iznos
095 6 Druge tehnicke pricuve, bruto iznos

POSEBNE PRICUVE ZA ZIVOTNA OSIGURANJA
096 Xvi KOD KOJH lJGOVARATELJ OSIGURANJA 426.881.672 426.881.672 415.900.593 415.900.593
097 098+099 XVIl  |OSTALE PRICUVE 424.521 2.015.230 2.439.751 447.500 2.656.551 3.104.052
098 1 Pri¢uve za mirovine i sline obveze
099 2 Ostale pricuve 424.521 2.015.230 2.439.751 447.500 2.656.551 3.104.052
100 101+102 XVIl  |ODGODENA | TEKUCA POREZNA OBVEZA 17.837.744) 5.515.087 23.352.831 2.271.140 5.552.577 7.823.717
101 1 Odgodena porezna obveza 17.837.744 5.515.086 23.352.831 1.389.233 205.050 1.594.283
102 2 Tekuéa porezna obveza 881.907 5.347.527 6.229.434
103 XIX DEPOZITI ZADRZANI 1IZ POSLA PREDANOG

U_REOSIGURAN.JE
104 | 105+106+107 XX FINANCIJSKE OBVEZE 30.614.551 30.614.551 29.393.700 29.393.700
105 1 Obveze po zajmovima
106 2 Obveze po izdanim financijskim instrumentima
107 3 Ostale financijske obveze 30.614.551 30.614.551 29.393.700 29.393.700
108 [0 XXI |OSTALE OBVEZE 96.815.369|  554.888.298)  651.703.667|  176.625.868|  625.503.503|  802.129.371
109 1 Obveze proizadle iz poslova izravnog osiguranja 9.067.018 29.888.022 38.955.040 8.286.551 36.278.390 44.564.941
110 2 22;;12;;’“§'9 iz poslova suosigurana | 13.167.280| 502560937  515.757.217|  14739886|  562980.276|  577.720.163
1M 3 Obveze za otudenje i prekinuto poslovanje
112 4 Ostale obveze 74.581.070 22.410.340 96.991.410 153.599.430 26.244.837 179.844.267
113 14+115 XXII g:ﬁggEggDZI&:%M:{fzgggf JI;OVA I 100.692 6.799.232 6.899.924| 1.084.307 11.267.512 12.351.819
114 1 Razgranicena provizija reosiguranja
115 2 gf;ifp:dg’ii:ﬁ:‘aéa”je troskova | prinod 100.692 6.799.232 6.899.924 1.084.307 11.267.512|  12.351.819
16 |poi % | XXl |UKUPNA PASIVA 1.922.431.703|  1.946.435.836  3.868.867.539| 1.798.512.310| 2.265.664.762|  4.064.177.071
117 XXV |IZVANBILANCNI ZAPISI
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Dopunski izvjestaji propisani Pravilnikom Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga

Naziv drustva: Generali osiguranje d.d. Obrazac: INT
1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA (INDIREKTNA METODA)
za razdoblie: 01.01.2022.- 31.12.2022.
U kunama
Broj Elementi zbroja Oznaka Opls pozicije Tekuce poslovno Isto razdoblje
pozicije pozicije razdoblje prethodne godine
001 002+013+031 | NOVCANI TOK 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI -24.183.121 89.559.650
002 003+004 1 Novéani tok prije promjene poslovne imovine i obveza 45.963.927 -34.573.879
003 1.1 Dobit/gubitak prije poreza -3.482.356 6.365.310
005+006+007 :
004 TR 1.2 |Uskladenja: 49.446.283 -40.939.189
005 1.2.1__|Amortizacija nekretnina i opreme 11.074.637 10.480.510
006 1.2.2 | Amortizacija nematerijalne imovine 9.586.778 9.293.120
007 1.2.3 __|Umanjenje vrijednosti i dobici/qubici od svodenja na fer 66.754.113 -20.960.902
008 1.2.4 | Troskovi kamata 1.059.755 1.305.837
009 1.2.5 _|Prihodi od kamata -39.028.999 -41.194.191
010 1.2.6 | Udjeli u dobiti pridruZenih drustava
011 1.2.7 __|Dobici/qubici od prodaje materijalne imovine (ukljucujuci
012 1.2.8 _|Ostala uskladenja 136.437
013 014+015+...+030 2 Povec¢anje/smanjenje poslovne imovine i obveza -70.147.048 125.394.529
014 2.1 Povecanje/smanienje financijske imovine raspoloZive za
015 2.2 Povecanje/smanijenje financiiske imovine po fer vrijednosti kroz
016 2.3 Povecanje/smanjenje zajmova i potraZivanja 1.167.208
017 2.4 Povecanje/smanjenje depozita kod cedenta
018 2.5 Povecanje/smanjenje ulaganja za racun i rizik ugovaratelja 12.866.012
019 2.6 Povecanje/smanjenje udiela reosiguranja u tehnickim -167.863.344 -52.134.105
020 2.7 Povecanje/smanjenje porezne imovine -28.898.149 -1.206.269
021 2.8 Povecanje/smanjenje potrazivanja 92.143.911 -234.136.931
022 2.9 Povecanje/smanjenje ostale imovine
023 2.10 _ |Povecanje/smanijenje placenih trokova buduéeg razdoblja i -80.256.390 -67.615.401
024 211 |Poveéanje/smanijenije tehnickih pricuva 140.641.556 61.330.101
025 2.12  |Povecanje/smanjenje posebnih pri¢uva za Zivotna osiguranja -10.981.079 150.861.192
026 2.13  |Povec¢anje/smanijenje poreznih obveza
027 2.14  |Povecanje/smanjenje depozita zadrzanih iz posla predanog u
028 2.15 |Povecanje/smanjenje financiiskih obveza -1.220.851
029 2.16  |Povecanje/smanjenje ostalih obveza 151.090.004 275.321.772
030 217 |Poveéanje/smanjenje odgodenog placanja troSkova i prihoda 5.451.895 -7.025.830
031 3 Placeni porez na dobit -1.261.000
032 033+034+...+046 Il NOVCANI TOK 1Z ULAGACKIH AKTIVNOSTI -77.925.066 -107.170.237
033 1 Primici od prodaje materijalne imovine
034 2 Izdaci za nabavu materijalne imovine -2.431.426 -8.887.425
035 3 Primici od prodaje nematerijaine imovine
036 4 Izdaci za nabavu nematerijaine imovine -7.646.498 -7.538.953
037 5 Primici od prodaje zemliista i gradevinskih objekata koji ne sluze
038 6 Izdaci za nabavu zemljista i gradevinskih objekata koji ne sluze
039 7 Povecanje/smanjenje ulaganja u podruznice, pridruzena drustva
040 8 Primici od financijske imovine koja se drZi do dospiie¢a
041 9 Izdaci za financiisku imovinu koja se drzi do dospijeca
042 10 Primici od prodaje financijskih instumenata 229.514.556 266.892.653
043 11 Izdaci za ulaganja u financijske instrumente -297.977.048 -381.499.882
044 12 Primici od dividendi i udjela u dobiti 85.041 59.607
045 13 Primici sa naslova otplate danih kratkoro¢nih i dugoroénih 2.051.833 26.302.664
046 14 Izdaci za dane kratkoroéne i dugoroéne zajmove -1.521.524 -2.498.901
047 s I INOVEANI TOK OD FINANCISKIH AKTIVNOSTI 116.632.628 10.940.835
048 1 Nov¢ani primici uslijied poveéanja temelinog kapitala 129.706.094
049 2 Nov¢ani primici od primlienih kratkoroénih i dugoroénih zajmova
050 3 Nov¢ani izdaci za otplatu primljenih kratkoro¢nih i dugoroénih -13.073.466 -10.940.835
051 4 Novéani izdaci za otkup vlastitih dionica
052 5 Nov¢ani izdaci za isplatu udjela u dobiti (dividendi)
053 001+032+047 CISTINOVCANI TOK 14.524.441 -28.551.422
054 [\ UCINCI PROMJENE TEGAJEVA STRANIH VALUTA NA -107.120 20.250
055 053+054 v NETO POVECANJE/SMANJENJE NOVCA | NOVEANIH 14.417.321 -28.531.171
056 1 Novac i novéani ekvivalenti na poetku razdoblja 37.708.690 66.239.861
057 055+056 2 Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 52.126.011 37.708.690
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Dopunski izvjestaji propisani Pravilnikom Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga

Naziv drudtva: Generali osiguranje d.d.

Obrazac: IPK
1ZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
za razdoblje: 01.01.2022.- 31.12.2022.
u kunama
matice
" Uplaceni kapital Raspodjeljivo L
poazzzlije Opis pozicije (redovne i Premije na Revalorizacijske (zRaiziz/:e Zadrzana dobitili |  Dobit/gubitak | Ukupno kapital i | nekontrolirajuéim Ukuﬁ:::::“al !
povlastene emitirane dionice rezerve N preneseni gubitak | tekuce godine rezerve interesima*
. statutarne, ostale)
dionice)
I |Stanje na 01. sije¢nja prethodne godine 81.000.000| 143.838.781 152.897.179, 10.226.518, 57.557.900 445.520.378, 445.520.378,
1. |Promjena racunovodstvenih politka
2. |Ispravak pogreski prethodnih razdoblja
Il.__ {Stanje na 01. sijecnja p godine (p 81.000.000| 143.838.781 152.897.179, 10.226.518 57.557.900 445.520.378 445.520.378
. dobit ili gubitak prethodne godine -39.982.696 6.837.695) -33.145.000} -33.145.000|
1. |Dobitili gubitak razdoblja 6.837.695| 6.837.695) 6.837.695)
2. |Ostala dobit ili gubitak prethodne godine -39.982.696 -39.982.696| -39.982.696|
21 Nerealizirani dobici ili gubici od materijaine imovine (zemljita i
" |gradevinski objeki)
22, i dobici ili gubici od financijske imovine raspolozive 48.990.854 48.990.854 48,990,854
za prodaju
23 Realizirani dobici ili gubici od financijske imovine raspoloZive za
™" |prodaju
24. |Ostale cke promjene kapitala 9.008.159 9.008.159] 9.008.159]
V. |T ijes icima (p 1.299.462 1.299.462 1.299.462|
1. |Povecanij jenje upisanog kapitala
2. |Ostale uplate viasnika
3. |lsplata udjela u dobiti/dividenda
4. |Ostale jele viasnicil 1.299.462 1.299.462 1.299.462
V. ::’;’n"l pazzcnlicanizvistialncsliazdchlialipret ool 81.000.000 103.856.085|  154.196.642 10.226.518 64.395.505|  413.674.840) 413.674.840
V1. |Stanje na 01. sije¢nja tekuce godine 81.000.000 103.856.085 154.196.642 10.226.518 64.395.595 413.674.840| 413.674.840|
1. |Promjena raéunovodstvenih polika
2. |lspravak pogreski razdoblja
VII. _|Stanje 1. sije¢nja tekuce godine 81.000.000| 103.856.085| 154.196.642 10.226.518 64.395.595 413.674.840 413.674.840
Vi dobit ili gubitak tekuce godine -201.181.461 -3.216.878) -204.398.339] -204.398.339|
1. |Dobitili gubitak razdoblja -3.216.878) -3.216.878 -3.216.878
2. |Ostala dobit ili gubitak tekuce godine -201.181.461 -201.181.461 -201.181.461
24 Nerealizirani dobici ili gubici od materijaine imovine (zemljista i
- inski objekt)
22, Nerealizirani dobici ili gubici od financijske imovine raspolozive 245,343,246 245,343,246 245,343,246
za prodaju
23 Realizirani dobici ili gubici od financijske imovine raspolozive za
™" |prodaju
2.4. |Ostale nevlasnicke promijene kapitala 44.161.784] 44.161.784 44.161.784|
X, [T ije s viasnicima (tekuée lie) 130.255.461 130.255.461 130.255.461
1. |Povecanij je upisanog kapitala
2. |Ostale uplate vlasnika 128.308.690; 128.308.690} 128.308.690|
3. |lsplata udjela u
4. [Ostale ije s 1.946.770 1.946.770 1.946.770
X. ::"J‘Iﬁ pezacoilcaplzvisbiaincglzdobliautokuce] 81.000.000 .97.325.376| 284452102 10.226.518 61478.717] 339531961 339.531.961
N *F javaju drudtva koja ljajt idi financijske izvjestaje
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Prilog

Drustvo za osiguranje: Generali osiguranje d.d.

BRUTO KVOTA STETA, KVOTA TROSKOVA | KOMBINIRANA KVOTA

2021. 2022.
Sifra VRSTE OSIGURANJA Bruto Bruto Bruto Bruto Bruto Bruto
kvota kvota kombinirana kvota kvota kombinirana
Steta troskova kvota Steta troSkova kvota

1 Osiguranje od nezgode 22,20% 44,20% 66,40% 20,70% 44,70% 65,40%
2 Zdravstveno osiguranje 61,00% 47,30% 108,30% 52,90% 48,40% 101,30%
3 Osiguranje cestovnih vozila 65,50% | 20,30% 85,80% | 66,40% | 23,20% 89,60%
4 Osiguranje tra¢nih vozila - - - 0 0,472 0,472
5 Osiguranje zracnih letjelica 0,00% 41,20% 41,20% 0,00% 24,70% 24,70%
6 Osiguranje plovila 89,60% | 41,10% 130,70% | 36,70% | 45,40% 82,00%
7 Osiguranje robe u prijevozu 16,90% 36,00% 52,90% 17,50% 37,50% 55,10%
8 ?tzitg“ra”je od pozara i elementarnin 42.70% | 45:30% 2,60% | 77,80% | 49,90% 127,80%
9 Ostala osiguranja imovine 7,60% 46,30% 53,90% 9,10% 51,70% 60,80%
10 S;é%gg;‘jﬁ]gfofn‘:ﬁ‘\’/‘;‘;T:Sﬁ za 50,10% | 42,90% |  102,00% | 57,00% | 41.40% 98,40%
11 S;;%‘ggﬂjzggn?ﬁ?eot}’é’"rg:“i za 5,50% | 38,30% 43,80% | -37,30% | 27,30% -10,00%
12 S;(i)%r‘gsa‘j;g\‘/’iIgdgo"o”‘OSﬁ za 39,10% | 42,30% 81,40% | 19,10% | 45,80% 64,90%
13 | Ostala osiguranja od odgovornosti 22,30% 44,40% 66,70% 17,20% 45,50% 62,60%
14 | Osiguranje kredita 16,80% 79,50% 96,30% 15,40% 69,90% 85,30%
15 | Osiguranje jamstava 92,00% | 40,30% 132,30% | 35,60% | 41,50% 77,10%
16 | Osiguranje raznih financijskih gubitaka | 57,10% 34,00% 91,10% 71,70% 24,40% 96,10%
17 | Osiguranje troskova pravne zastite 12,20% 39,60% 51,80% 5,50% 45,90% 51,40%
18 | Putno osiguranje 29,20% 73,50% 102,70% | 32,70% 69,50% 102,20%
Ukupno nezivotna osiguranja 40,20% 46,00% 86,20% 46,20% 45,50% 91,60%
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